


And whosoever fears of God and 
keeps his duty to him, he will 
make a way for him to get out 
(from every difficulty). And He 
will provide him from (sources) 
he never could imagine. And 
whosoever puts his trust in God, 
and then He will accomplish his 
purpose. Indeed, God has set a 
measure for all things.
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نسعى لاحتلال مكانة ريادية في طليعة قطاع أنشطتنا كمؤسسة مالية أهلية تسمو بحسن 
السمعة وكفاءة الأداء، والقدرة على إدارة محفظة أعمال متنامية، تعززها سمات التنوع 

المتميز والمنافسة القوية والخبرات المستفيضة.
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حضرات السادة المساهمون الكرام،
بالنيابة عن مجلس إدارة شركة المستثمر الدولي، يسرّني أن أقدم لكم تقريرنا السنوي للسنة 

المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2015. 

لقد اســتطاعت الشركة خلال العام المنصرم 
أن تحافــظ علــى الربحيــة ولــو بتواضع على 
الرغــم مــن التحديــات الكثيــرة وذلك بفضل 
مــن الله، ثــم بفضــل الجهــود التــي بذُلــت 
خلال الســنوات الماضية لتطوير كفاءة الأداء 
بالشــركات التابعــة وتعزيزهــا بــإدارة ماليــة 

متقدمة.
وقــد ســاعد فــي تحقيــق هــذا الأداء النمــو 
وتطــور  التشــغيلية  أرباحنــا  فــي  الإيجابــي 
إدارة مخاطــر العمــلات  وتنوع في محفظتنا 
دول  لأســواق  تعرضهــا  وقلـّـة  الاســتثمارية 
مجلــس التعــاون الخليجــي التي تشــهد فترة 

تصحيح حالياً . 
الاســتثمارية  محفظتنــا  اســتمرت  حيــث 
بأدائهــا الإيجابي، إذ حققت فليت كورب في 
تركيا نمواً جيداً، وتســتمر كورتس آســيا في 
تحــدي أداء قرنائها في أســواق آســيا عالية 
المنافســة، مــع تحسّــن واضــح فــي نتائجهــا 
الماليــة بعــد الهبوط الشــديد خــلال العامين 
الماضيين. كما تستمر بروكو للخدمات المالية 
في نموها وتوسعها في مجال خدمات الولاء 

في المنطقة. 
مــن  الشــركة  فقــد تمكنــت  لذلــك،  نتيجــةً 
تحقيــق ربح قدره ٧١٥،٦٢٢ د.ك في الســنة 
المنتهية في 31 ديسمبر 2015. وعلى الرغم 
مــن تواضــع هــذا الرقــم، إلا أن الجديد هو 
أن الأرباح التشــغيلية تشــكل الجزء الأكبـــــر 
منه. كما أود أن أؤكد بأننا نجري مناقشــات 
الديــون  لتســوية  الدائنــين  مــع  متقدمــة 
المصرفية للشــركة وهو الأمر الذي ســيحقق 
دعماً لمركزالشركة المالي في حال تمكننا من 

إتمام تسوية عادلة.

 ومع أننا كنا نبتعد عن الاســتثمار بالأســواق 
الخليجيــة فــي الســنوات الأخيــرة إلا أننــا 
نعتقد بأن التراجع والتصحيح الذي تشــهده 
الأســواق الخليجية سوف يخلق فرصاً جيدة 
تستدعي النظر في إمكانية زيادة حصة هذا

فــي  الاســتثمارية  محفظتنــا  فــي  الســوق 
المستقبل.

الســادة المســاهمون الكرام، نحن اليوم نشــعر 
بالمزيد من الثقة حول مستقبل شركتنا، حتى 
مع استمرار وجود بعض التحديات الرئيسية 
أمامنا. فلقد عادت الشــركة بفضل الله إلى 
تحقيــق الأربــاح التشــغيلية، ولديهــا محفظة 
متنوعــة مــن الأصــول جيــدة الأداء. وعلــى 
الرغــم مــن صعوبة الظــروف التــي تواجهها 
الأســواق الحاليــة، فإن شــركتنا تمتلك اليوم 
القدرات الفنية التي يمكن أن تساعدها على 
تحــدي هذه الأوقــات الصعبة مــع احتياطي 

جيد من الخبرات.
ختامــاً، أود أن أشــكر بالإنابــة عــن مجلــس 
لالتزامهــم  كان  الذيــن  أولئــك  كل  الإدارة 
ودأبهــم الدور الأكبر في نجاحنا عام 2015، 
وشــركائنا  ومســاهمينا  موظفينــا  وخاصــةً 
المصرفيــين وبالأخص الســادة بيــت التمويل 

الكويتي والبنك الأهلي. 

عدنان عبدالعزيز البحر
رئيس مجلس الادارة والرئيس التنفيذي
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ملامح موجزة لشركاتنا التابعةال

فليت كورب - تركيا
تعتبر فليت كورب تركيا واحدةً من الشركات الرائدة في تأجير وإدارة أساطيل 
المركبات في تركيا. حيث تقدم فليت كورب مجموعة من خدمات إدارة المركبات 
المصممة خصيصاً لاحتياجات الشــركات. وتطورت أعمال شــركة فليت كورب 
بثبــات فــي الســنوات الأخيرة وهي الآن إحدى أهم ثلاث شــركات تأجير تعمل 
في الســوق التركي. وقد وصل حجم أســطول الشــركة مع نهاية عام 2015 إلى 
حوالــي ٢0،000 مركبــة لخدمــة مــا يقرب مــن 3،١00 زبوناً يتراوحــون ما بين 

شركات محلية ودولية وشركات صغيرة ومتوسطة.

لقــد كان أداء فليــت كــورب جيــداً فــي عــام 2015 علــى الرغــم من كونــه عاماً 
متقلباً بالنســبة لليرة وعاماً بطيئاً للاقتصاد التركي. إذ حققت الشــركة معدل 
نمو بحدود ٢٦% في عائدات التشــغيل من 39.3 مليون ليرة تركية إلى ٥.49 
مليون ليرة تركية في عام 2015، بينما وصل صافي الدخل إلى 27 مليون ليرة 
تركيــة بنســبة نمــو 15% عن العام الســابق. كما أضافت الشــركة مــا يزيد على 

٦00 عميلٍ جديد.

إنهــا الســنة السادســة علــى التوالــي التي تحقق فيها الشــركة الربحيــة، ويعود 
هــذا الثبــات في الأداء إلى كفاءة في إدارة التشــغيل والانضباط التام في إدارة 

المخاطر والشؤون المالية.

كورتس آسيا ليمتد 
كورتــس  آســيا  المحــدودة هــي الشــركة القابضة لشــركة كورتس )ســنغافورة( 
المحــدودة، وكورتــس )ماليزيــا( و،كورتــس للتجزئــة بإندونيســيا. وهــي شــركة 

مدرجة في البورصة الرئيسية في سنغافورة منذ أكتوبر 2012.

جــرى تأســيس ماركــة كورتس فــي ســنغافورة وماليزيا في عــام 1974 و1987 
بالترتيــب ودخلــت مؤخــراً إندونيســيا في عــام 2014. أصبحــت كورتس اليوم 
شــركة التجزئــة الرئيســية فــي جنوب شــرق آســيا وقد توســعت فــي بضاعتها 

لتشمل المنتجات الكهربائية والمعلوماتية والأثاث.

تشــغّل كورتــس حاليــاً أكثر من 80 متجراً في ثلاثة أســواق تمتد على مســاحة 
تزيــد علــى ١.٦ مليون متــر مربع لبيع التجزئة. وقد افتتحــت أول مخزن كبير 
رائــد )Megastore( فــي ســنغافورة عــام ٢00٦ كجــزءٍ مــن برنامــج الإدارة 
لتطويــر نمــوذج فروعهــا. وافتتح أول مخــزن كبير لكورتس في ماليزيا رســمياً 
في سري دامانسارا في يوليو 2013 والثاني في سوبانغ جايا في يناير 2014.

كمــا افتتحــت كورتس أول مخزن كبير لها في إندونيســيا في كوتا هارابان إندا 
في بيكاســي في أكتوبر 2014 والثاني في مدينة بي إس دي في تانجيرانغ في 

يناير ٢0١٦.

أما بالنسبة لتطور أسواق الشركة، فلا تزال أسواق التجزئة تشهد أداءً ضعيفاً 
في آســيا وكذلك ســوق الســكن الخاص في ســنغافورة، مما أدى إلى الإضرار 
بــأداء كورتــس خــلال العامــين الماضيــين ولكــن الشــركة اســتطاعت أن تتجاوز 
منافسيها في أدائها وزادت من حصتها في السوق وبدأت هذا العام في عكس 
الاتجاه الســلبي  في مبيعاتها وصافي أرباحها من جديد. كما أنها ثبتت موقع 
قدمها إلى حدّ كبير في أندونيســيا وهو الســوق الذي ينُتظر أن تحوله الشركة 
قريباً إلى الربحية. إننا نتطلع إلى تحسن أداء الشركة خلال العامين القادمين 
مع التطور المتوقع في أســواق التجزئة وســوق الإســكان في ســنغافورة وترافق 

ذلك مع نمو ربحية الشركة في سوق أندونيسيا الكبير.



شركة بروكو للخدمات المالية والتسويقية
بروكو مزوّد إقليمي رئيسي لحلول الدفع والولاء الجاهزة للمصارف وشركات الخدمات المالية وشركات تجارة التجزئة، 

 حيث تمكّن هذه الأنظمة تلك المؤسسات من تقديم حلول لجمع بيانات العملاء والمحافظة عليهم وتحفيز المبيعات.
وتقدم حالياً بروكو خدمات الولاء لسلسلة كبيرة من الشركات في الخليج وباكستان وأفريقيا في قطاعات صناعية متنوعة 

تشمل تجارة التجزئة والخدمات المالية والضيافة وتقدم بروكو خدمات الولاء تحت الإسم التجاري »سيليكت بوينتس« 
.»Selekt points«

أما بطاقة الدفع بالتقسيط والتي تقدمها بروكو لعملائها من البنوك والشركات التجارية الكبرى فتعمل تحت الإسم 
التجاري »سيليكت بي« »Selekct Pay«. وتمكّن بطاقة الدفع بالتقسيط كبار تجار التجزئة والمؤسسات المالية من تقديم 

التمويل لعملائهم بأسلوب سهل، سريع ومتوافق مع الشريعة يعمل ضمن بيئة حلول متوافقة مع )PCI( بطريقة ليست 
باهظـة الثمن، وتقللّ كلًا من حجم رأس المال المطلوب والوقت والجهد الإداري.

لقد شهدت بروكو تحسناً في نموها خلال عام 2015 ومن المتوقع أن تحافظ على هذا النمو في عام ٢0١٦. حيث 
أسّست بروكو سمعةً جيدة كمقدم لحلول موثوقة لزبائن من كبرى الشركات لجئوا لها لمساعدتهم في توفير الحل الأمثل 

لاحتياجات أعمالهم. إن البنية التحتية الفريدة للشركة والحلول المتاحة لديها تجعل منها شريكاً مثالياً لعملائها من 
الشركات التجارية والمالية.

نحن نتوقع استمرار النمو لبروكو في السنوات القادمة، حيث لا يزال يتوافر لدى الشركة العديد من المنتجات التي تريد 
إطلاقها والتي نتوقع أن تمكّنها من المحافظة على نموها القوي لفترة طويلة قادمة بعون الله.

أهم منتجات بروكو 

:"SELEKTPOINTS POINTS"حلول الولاء والمكافآت سيليكت بوينتس

م برامج الولاء عن طريق العديد من الوسائط مثل البطاقات الذكية وبطاقات الشريط المغناطيسي وتطبيقات الهاتف  تقدَّ
الذكي، وهي عبارة عن سلسلة واسعة من التطبيقات التي تساعد المؤسسات والشركات التجارية على تطوير إدارة عملياتها 

التسويقية وقدرتها على التعرف على عملائها واحتياجاتهم. كما تسمح برامج الولاء أيضاً بالقيام بالتسويق المستهدف 
لعموم الزبائن أو لشريحة محدودة من الزبائن. وتقدم خدمات الولاء اليوم كبرامج مفصلة خاصة لكل شركة على حدة. 
والخطوة الكبيرة القادمة هي تقديم برامج الولاء الوطنية والاقليمية التي تشمل تحالفاً وطنياً وإقليمياً من الشركات في 

برامج ولاء واحد، وهو التطوير الرئيسي المنتظر لشركة بروكو.

ومن البرامج المتخصصة في مجال خدمات الولاء "برنامج الحجز" "Bookers Program" لقطاع الضيافة.

لقد حقّق برنامج الولاء الخاص بحجوزات الفنادق من بروكو توسعاً بإضافة ثلاث مجموعات فندقية تقع في منطقة 
الخليج وآسيا وأفريقيا مع إضافة الخطط المستقبلية للتوسع في أوربا لبعض العملاء الحاليين.

:" SELEKT PAY" "حلول الدفع والتقسيط "سيليكت بي
إن حلول الدفع بالتقسيط التي تقدمها بروكو لحاملي البطاقات من عملاء البنوك والشركات، تمكّنهم من شراء البضائع 

بالتقسيط وبأساليب متوافقة مع الشريعة الإسلامية، حيث تدير بروكو البنية التحتية الفنية لهذه البطاقات، وتتضمن 
خدمات ربط الصفقة بين مختلف الأطراف، بالإضافة إلى خدمات مركز الاتصال )Call Center( وإدارة موقع الإنترنت 

الخاص بالعملاء.

كما تقدم بروكو أيضاً حلول بطاقات مسبقة الدفع والتي تستخدم أيضاً كبطاقات الهدايا المسبقة الدفع للتسوق، ويمكن 
لتجار التجزئة والمراكز التجارية أن يسوقوا هذه البطاقات إلى زبائنهم أو يوزعونها كجوائز.

:"SELEKT REWARD" "حلول وخدمات استرداد المكافآت "سيليكت ريورد

يجري حالياً تسويق خدمات برامج كتالوجات الهدايا من بروكو كأحد الحلول المكمّلة لبرنامج الولاء، بحيث تستطيع 
الشركات تمييز برامجها بتقديم كتالوجات للعروض التي يمكن للعميل الحصول عليها عن طريق استرداد نقاط الولاء.

الخدمات الأخرى 

تقدم بروكو قيمةً مضافةً أخرى وخدمات دعم لعملائها، ومنها: 
خدمات مركز الاتصال

إدارة المواقع على شبكة الإنترنت
حلول إدارة استرداد المكافآت 

خدمات الاستضافة
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عدنان عبد العزيز البحر
رئيس مجلس الإدارة والرئيس التنفيذي

لشركة  المنتدب  العضو  منصب  البحر  عدنان  السيد  شغل   ،1992 عام  في  الدولي  المستثمر  شركة  تأسيس  قبل 
الراجحي للاستثمار الإسلامي في لندن وقبل ذلك كان مديراً عاماً لبيت التمويل الكويتي، كما عمل السيد عدنان 
للجّنة المالية لمجلس الأمة في دولة الكويت وشارك في عضوية عدد من مجالس الإدارات مثل الهيئة  مستشاراً 

العامة للاستشارات وسوق الكويت للأوراق المالية )البورصة( والمجلس الأعلى للتخطيط.

فيصل عبد المحسن الخترش
نائب رئيس مجلس الإدارة

شغل السيد فيصل منصب نائب العضو المنتدب للشركة الكويتية للتجارة والمقاولات والاستثمارات الخارجية ونائب 
رئيس مجلس إدارة بيت التمويل الكويتي وهو الآن عضو اللجنة التنفيذية في مجلس إدارة شركة الصالحية العقارية.

عبد الله محمد سعود البعيجان
عضو مجلس الإدارة

الصيداوي  معامل  لشركة  المنتدب  والعضو  الإدارة  مجلس  رئيس  منصب  الـبعيجــان  الله  عـبـد  الــسيد  يـشــغل 
العربي للصناعات  الغذائية، والمدير الإقليمي للاتحاد  المواد  الكويتي لتجارة ومصنعي  للحلويات، ورئيس الاتحاد 
الغذائية في الكويت، عضو مجلس إدارة شركة النقل العام الكويتية، عضو مجلس إدارة الهيئة العامة للصناعة، 

مدير عام وشريك شركة الإنماء للاستشارات الإدارية والتدريب ونظم المعلومات.

أنور عبد العزيز العصيمي
عضو مجلس الإدارة

السيد أنور حاصل على بكالوريوس علوم إدارية من جامعة امبوريا في ولاية كانساس بالولايات المتحدة الأمريكية، 
ويشغل حالياً منصب نائب رئيس مجلس الإدارة في شركة العاصمة العقارية وعضو مجلس الإدارة ونائب العضو 
أي  بي  كي  شركة  من  كل  في  الإدارة  مجلس  عضو  كونه  إلى  بالاضافة  العقارية،  الصالحية  شركة  في  المنتدب 
للاستثمارات المحدودة – بريطانيا، وشركة هدية- الألمانية كما شغل عدة مناصب إدارية منها عضويته في البنك 

التجاري الكويتي.

طلال عبد الله النفيسي
عضو مجلس الإدارة

لإدارة  الكويت  مشاريع  شركة  لدى  )مينا(  الأصول  إدارة  رئيس  نائب  منصب  الــنفيســي  طــلال  الســيد  يـشــغل 
الأصول، بالإضافة إلى كونه عضو مجلس إدارة شركة العقارات المتحدة، وقد تخرج من جامعة نورث إيسترن في 
بوسطن وهو حاصل على درجة البكالوريوس في العلوم وإدارة الأعمال من كلية إدارة الأعمال ولديه ١٦ عاما من 

الخبرة، حيث شغل مناصب رفيعة في بعض أكبر الشركات في الكويت.

الشيخ / عبدالرحمن ابن عبدالله ابن عقيل
رئيس الهيئة

الشيخ / عبدالستار علي القطان
عضو الهيئة

الشيخ / د.  يوسف حسن الشراح
عضو الهيئة
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بسم الله الرحمن الرحيم
الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على سيدنا محمد وآله وصحبه

إلى مساهمي شركة المستثمر الدولي      

السلام عليكم ورحمة الله وبركاته،،

وفقاً لقرار الجمعية العمومية بتعيين هيئة الفتوى والرقابة الشــرعية للشــركة، تقدم 
لكم الهيئة التقرير التالي:

لقد راقبت الهيئة وراجعت المبادئ المستخدمة والعقود المتعلقة بالمعاملات والتطبيقات التي استخدمتها الشركة ودققتها 
خلال الفترة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2015م وذلك لإبداء الرأي الشرعي عما إذا كانت الشركة قد قامت بأي 
أعمال أو عقود تخالف أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية وفقاً للفتاوى والقرارات والإرشادات المحددة التي أصدرتها 

هيئة الفتوى والرقابة الشرعية للشركة.

إن إدارة الشركة مسئولة عن الالتزام بأن تكون عملياتها وعقودها لا تخالف أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية، كما تقع 
عليها مسئولية التأكد من ذلك، أما مسئولية هيئة الفتوى والرقابة الشرعية فتنحصر في إبداء رأي مستقل عن مدى 
التزام الشركة بأن تكون معاملاتها لا تخالف أحكام الشريعة الإسلامية بناءً على مراقبتنا ومراجعتنا وتدقيقنا وتقديم 

تقرير لكم بذلك.

العقود  فحص  تضمنت  التي  الشركة  أعمال  وتدقيق  ومراجعة  بمراقبة  الشرعية  والرقابة  الفتوى  هيئة  قامت  ولقد 
والإجراءات المتّبعة من المؤسسة على أساس مسح كل نوع من أنواع العمليات، كما قامت الهيئة بتخطيط وتنفيذ مراقبتها 
ومراجعتها وتدقيقها من خلال الحصول على المعلومات والتفسيرات التي اعتبرتها الهيئة ضرورية للحصول على أدلة 

تكفي لإعطاء تأكيد معقول عن عدم مخالفة الشركة أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية.

طبقاً للإيضاح رقم ٢.٢ من البيانات المالية المجمعة للشركة فإن الشركة تملك عدداً من الأصول والاستثمارات تتمثل 
المالية المجمعة للشركة الأم البيانات  للهيئة من خلال مراجعة  التابعة والزميلة، وتبين   بملكيات في عدد من الشركات 

ما يلي:

ما زالت الشركات التابعة للشركة الأم تعتمد في تمويل نشاطها إلى حد كبير على القروض التقليدية، ولا ز الت   )1
جهود الإدارة مستمرة حتى الآن في تقليل حجم هذه القروض بما يتوافق مع المعايير الشرعية.

إن هيئة الفتوى والرقابة الشرعية ترى وجوب العمل على التخلص من القروض التقليدية وفق الحلول الشرعية   
المعتبرة. والتوجه للتمويلات المتوافقة مع الشريعة الإسلامية دون القروض التقليدية.

قامت الشركة بالتخلص من جزء من الإيرادات الربوية في وجوه البر العامة، وتعهدت بالتخلص من بقيتها خلال   )2
العام الجاري.

لم تنتهِ الشركة حتى كتابة التقرير من معالجة الالتزام الذي ترتّب عليها في عام 2010م مع بنك تقليدي لسداد   )3
التزاماتها الناشئة عن مصادرة البنك خطاب الضمان الذي سبق أن أصدرته لمصلحة إحدى شركاتها التابعة.

نسأل الله العلي القدير أن يحقق لنا الرشاد والسداد.

والسلام عليكم ورحمة الله وبركاته..

الشيخ/عبد الرحمن بن عبد الله بن عقيل
رئيس هيئة الفتوى والرقابة الشرعية

الشيخ/ د.يوسف حسن الشراح
عضو هيئة الفتوى والرقابة الشرعية

الشيخ /  عبد الستار علي القطان
عضو هيئة الفتوى والرقابة الشرعية
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تقرير مراقبي الحسابات المستقلين
إلى حضرات السادة المساهمين

شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة(

تقرير حول البيانات المالية المجمعة  

لقد دققنا البيانات المالية المجمعة المرفقة لشركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( )"الشركة الأم"( وشركاتها التابعة )يشار إليها معاً بـ"المجموعة"(، والتي 
تتكون من بيان المركز المالي المجمع كما في 31 ديسمبر 2015 وبيانات الدخل والدخل الشامل والتدفقات النقدية والتغيرات في حقوق الملكية المجمعة 

للسنة المنتهية بذلك التاريخ وملخص السياسات المحاسبية الهامة والمعلومات الإيضاحية الأخرى.

مسئولية الإدارة عن البيانات المالية المجمعة
إن الإدارة هي المسؤولة عن إعداد وعرض هذه البيانات المالية المجمعة بصورة عادلة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية المطبقة في دولة الكويت وعن 

أدوات الرقابة الداخلية التي تراها الإدارة ضرورية لإعداد بيانات مالية مجمعة خالية من الأخطاء المادية سواء كانت بسبب الغش أو الخطأ.

مسئولية مراقبي الحسابات
إن مسؤوليتنا هي إبداء رأي حول هذه البيانات المالية المجمعة استناداً إلى أعمال التدقيق التي قمنا بها وفقاً لمعايير التدقيق الدولية التي تتطلب منا الالتزام 

بالمتطلبات الأخلاقية وتخطيط وتنفيذ أعمال التدقيق للحصول على تأكيدات معقولة بأن البيانات المالية المجمعة خالية من الأخطاء المادية.

يشتمل التدقيق على تنفيذ إجراءات للحصول على أدلة تدقيق حول المبالغ والإفصاحات التي تتضمنها البيانات المالية المجمعة. تستند الإجراءات المختارة 
إلى تقدير مراقب الحسابات، بما في ذلك تقييم مخاطر الأخطاء المادية في البيانات المالية المجمعة سواء كانت تلك الأخطاء بسبب الغش أو الخطأ. عند 
تقييم تلك المخاطر، يأخذ مراقب الحسابات في الاعتبار أدوات الرقابة الداخلية المتعلقة بإعداد المجموعة للبيانات المالية المجمعة والعرض العادل لها، 
وذلك من أجل وضع إجراءات تدقيق تتناسب مع الظروف، ولكن ليس بغرض التعبير عن رأي حول فاعلية أدوات الرقابة الداخلية للمجموعة. ويشتمل 
التدقيق أيضاً على تقييم ملائمة السياسات المحاسبية المتبعة وصحة التقديرات المحاسبية التي أجرتها الإدارة، وكذلك تقييم العرض الشامل للبيانات 

المالية المجمعة.

باعتقادنا أن أدلة التدقيق التي حصلنا عليها كافية ومناسبة لتقديم أساس يمكننا من إبداء رأي التدقيق.

هاتف: 5000 2295 / 2880 2245 محاسبون قانونيون 
فاكس: 6419 2245 صندوق: رقم 74 الصفاة 
kuwait@kw.ey.com الكويت الصفاة 13001 

www.ey.com/me ساحة الصفاة 
برج بيتك الطابق 18 - 21

شارع أحمد الجابر

تدقيق وضرائب استشارات
ص.ب. 1486 الصفاة 13015 الكويت

هاتف:  99 77 88 1 965+ 
فاكس:  2651 2294 965+

info@bakertillykuwait.com
www.bakertillykuwait.com

نـبـنـي عـالمـــاً
أفضل للعمل

العيبان والعصيمي وشركاهم
إرنست ويونغ
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تقرير مراقبي الحسابات المستقلين
إلى حضرات السادة المساهمين

شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( )تتمة(

الرأي 
في رأينا، أن البيانات المالية المجمعة تعبر بصورة عادلة، من جميع النواحي المادية، عن المركز المالي للمجموعة كما في 31 ديسمبر 2015 وعن أدائها المالي 

وتدفقاتها النقدية للسنة المنتهية بذلك التاريخ وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية المطبقة في دولة الكويت.

التأكيد على أمر
أ( بدون التحفظ في رأينا، نلفت الانتباه إلى الإيضاح 17 حول البيانات المالية المجمعة والذي يبين وجود نزاعاً يتعلق باتفاقية مضاربة مع أحد البنوك 

الأجنبية. 

ب( بدون التحفظ في رأينا، نلفت الانتباه إلى الإيضاح 2 حول البيانات المالية المجمعة والذي يبين أن المطلوبات المتداولة للمجموعة قد تجاوزت موجوداتها 
المتداولة بمبلغ 66,012,579 دينار كويتي )2014: 24,826,304 دينار كويتي(. تشير هذه الظروف إلى وجود عدم تأكد جوهري مما يمكن أن يثير شكاً 

كبيراً حول قدرة المجموعة على متابعة أعمالها على أساس مبدأ الاستمرارية بدون الدعم المالي من المساهمين.

تقرير حول المتطلبات القانونية والرقابية الأخرى

في رأينا أيضاً إن الشركة الأم تحتفظ بدفاتر محاسبية منتظمة وأن البيانات المالية المجمعة والبيانات الواردة في تقرير مجلس إدارة الشركة الأم فيما 
يتعلق بهذه البيانات المالية المجمعة متفقة مع ما هو وارد في هذه الدفاتر. وأننا قد حصلنا على كافة المعلومات والإيضاحات التي رأيناها ضرورية لأغراض 
التدقيق، كما أن البيانات المالية المجمعة تتضمن جميع المعلومات التي يتطلبها قانون الشركات رقم 1 لسنة 2016 ولائحته التنفيذية، وعقد التأسيس 
والنظام الأساسي للشركة الأم والتعديلات اللاحقة لهما، وأنه قد أجري الجرد وفقاً للأصول المرعية. حسبما وصل إليه علمنا واعتقادنا لم تقع مخالفات 
لقانون الشركات رقم 1 لسنة 2016 ولائحته التنفيذية، أو لعقد التأسيس وللنظام الأساسي للشركة الأم والتعديلات اللاحقة لهما، خلال السنة المنتهية في 

31 ديسمبر 2015 على وجه قد يكون له تأثيراً مادياً على نشاط الشركة الأم أو مركزها المالي.

نبين أيضاً أنه خلال تدقيقنا لم يرد إلى علمنا وجود أية مخالفات لأحكام القانون رقم 32 لسنة 1968 والتعديلات اللاحقة له في شأن النقد وبنك الكويت 
المركزي وتنظيم المهنة المصرفية والتعليمات المتعلقة به أو لأحكام القانون رقم 7 لسنة 2010 والتعديلات اللاحقة له في شأن هيئة أسواق المال والتعليمات 

المتعلقة به خلال السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2015 على وجه قد يكون له تأثيراً مادياً على نشاط الشركة الأم أو مركزها المالي.

  
محمد حمد السلطان وليد عبد الله العصيمي   

مراقب حسابات مرخص رقم 100 فئة أ  سجل مراقبي الحسابات رقم 68 فئة أ  
السلطان وشركاه  من العيبان والعصيمي وشركاهم 

عضو مستقل في بيكر تلي العالمية  عضو في إرنست ويونغ 

24 سبتمبر 2016

الكويت

20152014

نـبـنـي عـالمـــاً
أفضل للعمل

العيبان والعصيمي وشركاهم
إرنست ويونغ
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شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
بيان المركز المالي المجمع
في 31 ديسمبر 2015

20152014
دينار كويتيدينار كويتيإيضاحات

الموجودات 
موجودات غير متداولة 

311,236,61211,404,790الشهرة
3,658,7634,056,321أثاث ومعدات

416,239,34416,638,494استثمار في شركة زميلة 
59,504,4229,351,312عقارات استثمارية

71,921,1821,769,575موجودات مالية متاحة للبيع
85,110,0498,627,607موجودات أخرى

986,116,44383,934,227موجودات مستخدمة في عقود تأجير تشغيلي 
133,786,815135,782,326

موجودات متداولة 
11,738,42511,936,750بضاعة

819,535,29411,489,115موجودات أخرى
10150,0002,745,874موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 

3,291,6503,164,517النقد والأرصدة لدى البنوك

34,715,36929,336,256

168,502,184165,118,582إجمالي الموجودات
حقوق الملكية والمطلوبات

حقوق الملكية 
1119,159,87419,159,874رأس المال 

12220,985144,820احتياطي قانوني
(7,118,591)(7,118,591)13أسهم خزينة 

(7,629,863)(11,061,628)احتياطي تحويل عملات أجنبية 
(26,238)(20,470)التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة

7,387,0496,747,592ارباح محتفظ بها

8,567,21911,277,594حقوق الملكية الخاصة بمساهمي الشركة الأم
6,622,8727,245,153الحصص غير المسيطرة

15,190,09118,522,747إجمالي حقوق الملكية 
المطلوبات 

مطلوبات غير متداولة 
691,487811,422التزامات عقود تأجير 

1449,323,43788,871,157مستحق إلى بنوك
151,104,900718,145مكافأة نهاية الخدمة للموظفين

161,464,3212,032,551دائنون ومصروفات مستحقة 
52,584,14592,433,275

مطلوبات متداولة 
1614,846,64713,391,502دائنون ومصروفات مستحقة 

1485,818,99240,707,001مستحق إلى بنوك 
62,30964,057التزامات عقود تأجير 

100,727,94854,162,560

153,312,093146,595,835إجمالي المطلوبات 

168,502,184165,118,582مجموع حقوق الملكية والمطلوبات

عدنان عبد العزيز البحر
رئيس مجلس الإدارة والرئيس التنفيذي

إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 26 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
بيان الدخل المجمع

للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2015

20152014
دينار كويتيدينار كويتيإيضاحات

الايرادات
15,260,56916,421,914إيرادات تأجير من عمليات تأجير تشغيلي 

113,410(313,994))خسائر(/أرباح بيع موجودات مستخدمة في عقود تأجير تشغيلي 

(1,089,777)(1,069,671)خسائر غير محققة من موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

5153,1102,718,647أرباح غير محققة من عقارات استثمارية

75,753235,849إيرادات توزيعات أرباح 

41,155,654549,944حصة في نتائج شركة زميلة 

1,894,6641,724,438إيرادات خدمات

1,117,3871,101,329إيرادات أخرى 

18,273,47221,775,754

المصروفات
6,843,4016,760,651مصروفات عمومية وادارية 

6,650,4266,509,423تكاليف مرابحة وتمويل 

2,105,1613,968,901استهلاك 

(2,969,564)694,433مصروفات ضرائب الدخل مجملة )معكوسة(

1,721,2335,035,751خسارة تحويل عملات اجنبية 

18,014,65419,305,162

ربح السنة قبل مكافأة أعضاء مجلس الادارة وحصة 
258,8182,470,592مؤسسة الكويت للتقدم العلمي والزكاة 

(30,000)(30,000)18مخصص مكافاة أعضاء مجلس الإدارة 

(53,106)(7,616)حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي 

(62,961)(8,408)الزكاة 

212,7942,324,525ربح السنة 

الخاص بـ:
715,6221,302,137مساهمي الشركة الأم 

1,022,388(502,828)الحصص غير المسيطرة

212,7942,324,525

إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 26 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
بيان الدخل الشامل المجمع

للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2015

إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 26 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

212,7942,324,525ربح السنة

إيرادات شاملة أخرى سيتم إعادة تصنيفها إلى بيان الدخل المجمع في فترات لاحقة:  
10,12148,876التغيرات في القيمة العادلة لموجودات مالية متاحة للبيع 

(870,739)(3,431,765)تعديل تحويل عملات أجنبية 

(821,863)(3,421,644)خسائر شاملة أخرى للسنة 

1,502,662(3,208,850)إجمالي )الخسائر( الإيرادات الشاملة للسنة 

الخاص بـ: 
459,085(2,710,375)مساهمي الشركة الأم 

1,043,577(498,475)الحصص غير المسيطرة 

(3,208,850)1,502,662
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20152014
دينار كويتيدينار كويتيإيضاحات

أنشطة التشغيل 
212,7942,324,525ربح السنة 

تعديلات لــــ:
1,069,6711,089,777خسائر غير محققة من موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 

2,105,1613,968,901 استهلاك 
(113,410)313,994 خسارة )ربح( بيع موجودات مستخدمة في عقود تأجير تشغيلي 

(235,849)(75,753)إيرادات توزيعات أرباح
(2,718,647)(153,110) أرباح غير محققة من عقارات استثمارية

(549,944)(1,155,654)حصة في نتائج شركة زميلة
6,650,4266,509,423تكاليف مرابحة وتمويل

15444,651303,201مخصص مكافأة نهاية الخدمة للموظفين
1830,00030,000مخصص مكافأة أعضاء مجلس الإدارة 

9,442,18010,607,977
التغيرات في موجودات ومطلوبات التشغيل:

(1,903,596)198,325 بضاعة 
3,607,120(4,528,619) موجودات أخرى

888,188330,232 دائنون ومصروفات مستحقة

6,000,07412,641,733التدفقات النقدية الناتجة من العمليات 
(68,399)(59,167)15مكافأة نهاية الخدمة مدفوعة

(30,000)(30,000)18مكافأة أعضاء مجلس الإدارة مدفوعة

5,910,90712,543,334صافي التدفقات النقدية الناتجة من أنشطة التشغيل 

أنشطة الاستثمار
(51,780,891)(44,906,684)9شراء موجودات مستخدمة في عقود تأجير تشغيلي 

25,408,97225,353,380متحصلات من بيع موجودات مستخدمة في عقود تأجير تشغيلي 
    -1,526,202متحصلات من بيع موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

75,753235,849إيرادات توزيعات أرباح مستلمة
    -4352,288توزيعات أرباح مستلمة من شركة زميلة

(26,191,662)(17,543,469)صافي التدفقات النقدية المستخدمة في أنشطة الاستثمار 

أنشطة التمويل
8,814,520(1,086,155)صافي الحركة في المستحق للبنوك 

875,479(121,686)صافي الحركة في التزام عقد تأجير 
84,717(265,292)صافي الحركة في الحصص غير المسيطرة  

9,774,716(1,473,133)صافي التدفقات النقدية )المستخدمة في( الناتجة من أنشطة التمويل  

13,230,6383,165,141تعديل تحويل عملات أجنبية

(708,471)127,133الزيادة )النقص( في النقد والأرصدة لدى البنوك 
3,164,5173,872,988النقد والأرصدة لدى البنوك في 1 يناير

3,291,6503,164,517النقد والأرصدة لدى البنوك في 31 ديسمبر

شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
بيان التدفقات النقدية المجمع

للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2015

إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 26 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

في 31 ديسمبر 2015

1 معلومات حول الشركة

تم التصريح بإصدار البيانات المالية المجمعة لشركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( )الشركة الأم( وشركاتها التابعة )يشار إليهم معاً باسم »المجموعة«( وفقاً 
لقرار أعضاء مجلس إدارة الشركة الأم في 2016/9/25. وقد تم اعتمادها من قبل الهيئات التنظيمية المختصة قبل إصدارها. إن الجمعية العمومية للمساهمين 

لديها صلاحية تعديل هذه البيانات المالية المجمعة بعد إصدارها.

تم تأسيس الشركة الأم، شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( قانونياً كشركة مساهمة مقفلة في 29 نوفمبر 1992 وهي تخضع لضوابط بنك الكويت المركزي 
وهيئة أسواق المالية كشركة تمويل. 

تعمل الشركة الأم وفقاً لأحكام الشريعة الإسلامية الغراء ويتمثل نشاطها بشكل أساسي في تقديم الاستشارات الاستثمارية والخدمات المالية المسموح بها وفقاً 
لأحكام الشريعة الإسلامية. إن عنوان مكتب الشركة الأم المسجل هو الطابق 49، شارع الهلالي، برج الراية 2، الشرق، الكويت

لدى الشركة الأم الأهداف التالية:

ادارة كافة أنواع وأشكال المحافظ المالية، واستثمار وتنمية الأموال من خلال استثمارات محلية وعالمية لحساب الشركة الأم أو لحساب عملائها.1- 
المتاجرة في الاوراق المالية من أسهم وسندات وشهادات استثمار.2- 

القيام بكافة الاعمال الخاصة بالتأمين وادارة الأوراق المالية والحصص لحساب الغير، وكذلك انشاء صناديق الاستثمار والاكتتاب فيها وادارة هذه الصناديق.3- 

تنفيذ عمليات التمويل والمرابحات واصدار مختلف أنواع السندات بضمان او بدون ضمان في الاسواق المحلية والعالمية.4- 

ممارسة كافة أعمال الوساطة المالية.5- 

تقديم التمويل والوساطة في العمليات التجارية الدولية والمحلية.6- 

قبول وادارة عقود الائتمان.7- 

الاستثمار في مختلف القطاعات الاقتصادية من عقارية وصناعية وزراعية وخدمات وغيرها سواء بطريق مباشر او من خلال المساهمة في الشركات القائمة 8- 
بهذه النشاطات.

وكافة الخدمات 9-  مالي  كمستشار  الاستثمار  في مجال  المعلومات  الاستشارات وتحليل  وتقديم  والبحوث  المتخصصة  الخبرة  وأعمال  الدراسات  كافة  إعداد 
الخاصة بهذه العمليات للغير.

تم اعتماد البيانات المالية المجمعة للمجموعة للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2014 من قبل المساهمين في الجمعية العمومية السنوية المنعقدة في 22 أكتوبر 
 .2015

تم إصدار قانون الشركات الجديد رقم 1 لسنة 2016 في 24 يناير 2016، وتم نشره في الجريدة الرسمية بتاريخ 1 فبراير 2016 والذي بموجبه تم إلغاء قانون 
الشركات رقم 25 لسنة 2012، والتعديلات اللاحقة له. وفقاً للمادة رقم )5(، سوف يتم تفعيل القانون الجديد بأثر رجعي اعتباراً من 26 نوفمبر 2012، تم اصدار 
اللائحة التنفيذية الجديدة لقانون رقم 1 لسنة 2016 في 12 يوليو 2016 وقد تم نشره في الجريدة الرسمية في 17 يوليو 2016 والذي بموجبه تم إلغاء قانون 

رقم 25 لسنة 2012.

 2 السياسات المحاسبية الهامة

2.1 المفهوم المحاسبي الاساسي 

تتجاوز المطلوبات المتداولة للمجموعة موجوداتها المتداولة بمبلغ 66,012,579 دينار كويتي )2014: 24,826,304 دينار كويتي(. وتشير الظروف الى وجود عدم تأكد 
مادي يثير شكوك جوهرية حول قدرة المجموعة على استئناف عملها على اساس مبدأ الاستمرارية. 

دون النظر الى الحقائق أعلاه، فقد تم اعداد البيانات المالية المجمعة على اساس مبدا الاستمرارية حيث التزم المساهمون بتقديم الاموال للوفاء بأي التزام لا يمكن 
الوفاء به من خلال الاموال المتوافرة للمجموعة. ولا تتضمن البيانات المالية المجمعة أي تعديلات تتعلق بإمكانية استرداد وتصنيف الموجودات والمطلوبات المسجلة 

الامر الذي قد يكون ضروريا في حالة عدم قدرة المجموعة على الاستمرار على اساس مبدأ الاستمرارية. 
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شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
بيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع

في 31 ديسمبر 2015

2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.2 أساس الإعداد )تتمة(

يتم إعداد البيانات المالية المجمعة وفقاً لمبدأ التكلفة التاريخية المعدلة لتضمن قياس الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل والموجودات 
المالية المتاحة للبيع والعقارات الاستثمارية والأدوات المالية المشتقة وفقاً للقيمة العادلة.

يتم عرض البيانات المالية المجمعة بالدينار الكويتي الذي يمثل أيضاً العملة الرئيسية للشركة الأم.

لتعليمات دولة الكويت لمؤسسات الخدمات المالية التي تخضع لرقابة هيئة أسواق المال الكويتية وبنك الكويت  تم إعداد البيانات المالية المجمعة للمجموعة وفقاً 
المركزي. وتتطلب هذه التعليمات تطبيق كافة المعايير الدولية للتقارير المالية باستثناء متطلبات معيار المحاسبة الدولي 39 حول المخصص المجمع لانخفاض القيمة 
والتي تحل محلها متطلبات بنك الكويت المركزي حول الحد الأدنى للمخصص العام لجميع التسهيلات الائتمانية التي ينطبق عليها )بالصافي بعد فئات معينة من 

الضمانات( التي لم يتم انشاء مخصص لها على وجه الخصوص. 

2.3 أساس التجميع

تتضمن هذه البيانات المالية المجمعة البيانات المالية للشركة الأم وشركاتها التابعة  كما في 31 ديسمبر 2015. يتم تجميع الشركات التابعة بصورة كاملة من تاريخ 
الحيازة وهو يمثل بداية السيطرة للمجموعة حتى تاريخ توقف تلك السيطرة. تعد البيانات المالية للشركات التابعة لنفس فترة تقرير الشركة الأم باستخدام سياسات 
محاسبية موحدة. يتم عند التجميع استبعاد كافة الأرصدة والمعاملات والأرباح والخسائر غير المحققة الناتجة من المعاملات فيما بين شركات المجموعة وتوزيعات 

الأرباح بالكامل.

تتحقق السيطرة عندما تتعرض المجموعة لمخاطر أو يكون لها حقوق في عائدات متغيرة من مشاركتها في الشركة المستثمر فيها ولديها القدرة على التأثير على هذه 
العائدات من خلال سيطرتها على الشركة المستثمر فيها. وبشكل خاص، تسيطر المجموعة على الشركة المستثمر فيها فقط عندما يكون لدى المجموعة:

> السيطرة على الشركة المستثمر فيها )أي الحقوق الحالية التي تمنحها القدرة الحالية على توجيه الأنشطة ذات الصلة الخاصة بالشركة المستثمر فيها(

> التعرض لمخاطر أو حقوق في عائدات متغيرة من مشاركتها في الشركة المستثمر فيها

> القدرة على استخدام سيطرتها على الشركة المستثمر فيها في التأثير على عائداتها.

عندما تحتفظ المجموعة بأقل من أغلبية حقوق التصويت أو حقوق مماثلة للشركة المستثمر فيها، تأخذ المجموعة في اعتبارها كافة المعلومات والظروف ذات الصلة 
عند تقييم مدى سيطرتها على الشركة المستثمر فيها بما في ذلك:

> الترتيب التعاقدي القائم مع حاملي الأصوات الآخرين في الشركة المستثمر فيها

> الحقوق الناتجة من الترتيبات التعاقدية الأخرى

> حقوق التصويت الخاصة بالمجموعة وحقوق التصويت المحتملة

تعيد المجموعة تقييم مدى سيطرتها على الشركة المستثمر فيها إذا كانت المعلومات والظروف تشير إلى وجود تغيرات في عامل واحد أو أكثر من العوامل الثلاثة 
للسيطرة. يبدأ تجميع الشركة التابعة عندما تسيطر المجموعة على الشركة التابعة ويتوقف التجميع عندما تفقد المجموعة سيطرتها على الشركة التابعة. يتم إدراج 
الموجودات والمطلوبات والإيرادات والمصروفات لشركة تابعة مشتراه أو مباعة خلال السنة في بيان الدخل المجمع والإيرادات الشاملة الأخرى من تاريخ سيطرة 

المجموعة على الشركة التابعة إلى تاريخ توقف هذه السيطرة على الشركة التابعة.

تمثل الحصص غير المسيطرة جزء الأرباح والخسائر وصافي الموجودات الذي لا تحتفظ به المجموعة ويتم عرضه بصورة مستقلة في بيان الدخل المجمع وضمن 
حقوق الملكية في بيان المركز المالي المجمع بصورة منفصلة عن حقوق الملكية الخاصة بمساهمي الشركة الأم.
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شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

في 31 ديسمبر 2015

2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.3 أساس التجميع )تتمة(

تتعلق الأرباح أو الخسائر وبنود الايرادات الشاملة الأخرى بمساهمي الشركة الأم والحصص غير المسيطرة حتى وإن أدى ذلك إلى رصيد عجز في الحصص غير 
المسيطرة. تتم المحاسبة عن التغير في حصة الملكية لشركة تابعة، بدون فقد السيطرة، كمعاملة حقوق ملكية. إذا فقدت المجموعة السيطرة على شركة تابعة، فإنها:

> تستبعد موجودات )بما في ذلك الشهرة( ومطلوبات الشركة التابعة. 
> تستبعد القيمة الدفترية للحصص غير المسيطرة. 

> تستبعد فروق تحويل العملات الأجنبية المتراكمة المسجلة في الإيرادات الشاملة الأخرى. 
> تعمل على تحقق القيمة العادلة للمقابل المستلم. 

> تعمل على تحقق القيمة العادلة لأي استثمار محتفظ به.
> تعمل على تحقق أي فائض أو عجز في الأرباح أو الخسائر.

> تعيد تصنيف حصة المجموعة من البنود المسجلة سابقاً في الإيرادات الشاملة الأخرى إلى الأرباح أو الخسائر أو الأرباح المحتفظ بها، متى كان ذلك مناسباً.

تتضمن البيانات المالية المجمعة الشركات التابعة التالية:

الأنشطة الرئيسية الملكية %بلد التأسيساسم الشركة 
20152014

شركات تابعة مملوكة مباشرة:
استثمارات قابضة5757الكويتشركة ثمار الدولية ش.م.ك. )قابضة( 

تجارة تجزئة 100100الكويتشركة كورنثين للأسواق المركزية ش.م.ك. )مقفلة(

100100الكويتالشركة العالمية للسيارات والصلب ش.م.ك )مقفلة(

تأجير سيارات والمتاجرة في 
 المعدات الثقيلة والصلب

والاقتصادية  المالية   للاستشارات  الدولي  المستثمر  شركة 
خدمات الاستشارات والإدارة100100الكويتوالإدارية ذ.م.م. 

استثمارات قابضة100100الكويتشركة بي إل إس القابضة ش.م.ك.)قابضة( 
استثمارات قابضة100100الكويتشركة فليت كورب القابضة ش.م.ك. )قابضة( 

استثمارات قابضة100100الكويتشركة جلوبال لويالتي ش.م.ك. )قابضة( 
تأجير سيارات 100100تركياشركة فليت كورب أوبراسونيل تاسيت كيرالاما في توريزم أيه اس 
خدمات استشارات الاستثمار 100100تركياشركة تيبا أي اس جيليسترم هزميتليري تيكاريت اونيم سيركيتي 

الخدمات المالية100100البحرينشركة بروكو للخدمات المالية ذ.م.م. 
التمويل الاستهلاكي100100دبيشركة بروكو لبيع وتجارة معدات الخدمات  المصرفية ذ.م.م.

الخدمات المالية والبيانات-100المملكة العربية السعوديةشركة خدمات معالجة البيانات والحفظ والتسويق ذ.م.م.
تأجير و أنشطة التجزئة 100100المملكة العربية السعوديةشركة السعودية للتأجير ذ.م.م. 
التمويل الاستهلاكي100100باكستانشركة الخليج للائتمان المحدودة

استثمارات قابضة100100جزر فيرجن البريطانية شركة توباز للاستثمار في أنحاء العالم إنك
محتفظ بها بصورة غير مباشرة من خلال شركات تابعة 

التمويل الاستهلاكي100100الكويتشركة فلير للتمويل ذ.م.م.
خدمات إدارية واقتصادية9696الكويتشركة سالت للاستشارات الإدارية والاقتصادية   ش.م.ك. )مقفلة(

الشركة الخليجية العالمية لتقنية النفط 
إزالة ومعالجة ترسبات النفط55.6755.67الكويت)الشيخ/ مالك حمود الصباح وشركاه( ذ.م.م.

حلول ولاء العملاء60  60  الإمارات العربية المتحدةشركة آر إف إم لويالتي )ذ.م.م.(
تقدم حلول البطاقات الذكية100100باكستانشركة بروكو للخدمات المالية )برايفت( ليمتد

خدمات الاحتفاظ بالعملاء100100آيل أوف مانشركة سيليكتبوينتس للتسويق المحدودة
تطوير عقاري9090كندا1 شركة اونتاريو 746391

27



شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

في 31 ديسمبر 2015

2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.4 التغيرات في السياسات المحاسبية والإفصاحات

إن السياسات المحاسبية المستخدمة في إعداد هذه البيانات المالية المجمعة مماثلة لتلك المستخدمة في السنة السابقة باستثناء تطبيق المعايير التالية الجديدة 
والمعدلة والصادرة حديثا من مجلس معايير المحاسب الدولية والتي تسري للفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2015: 

تعديلات على معيار المحاسبة الدولي 19  خطط المزايا المحددة: مساهمات الموظفين
يتطلب معيار المحاسبة الدولي 19 من المنشأة اخذ مساهمات الموظفين او الاطراف المغايرة في الاعتبار عند المحاسبة عن خطط المزايا المحددة. في حالة ارتباط 
المساهمات بمدة الخدمة، فيجب على الشركات ربطها بفترات الخدمة بصفتها ميزة بالسالب. توضح هذه التعديلات انه اذا كان مبلغ المساهمة لا يرتبط بعدد 
سنوات الخدمة، يسمح للشركة تسجيل هذه المساهمات كانخفاض في تكاليف الخدمة في فترة التوظيف بدلا من توزيع المساهمات على فترات الخدمة. يسري هذا 
التعديل للفترات السنوية التي تبدأ في او بعد 1 يوليو 2014. ليس من المتوقع ان يكون لهذا التعديل صلة بالمجموعة حيث أن شركات المجموعة ليس لديها خطط 

مزايا محددة يساهم فيها الموظفون او اطراف مغايرة.

المعيار الدولي للتقارير المالية 3 دمج الأعمال )تعديل(
يسري هذا التعديل بأثر مستقبلي للفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2015 ويوضح أن كافة ترتيبات المقابل المحتمل المصنفة كمطلوبات )أو موجودات( 
ناتجة من دمج الأعمال يجب أن يتم قياسها لاحقًا بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر سواء كانت ضمن أو لم تكن ضمن نطاق معيار المحاسبة الدولي 39. 

إن ذلك يتسق مع السياسة المحاسبية الحالية للمجموعة وبالتالي فإن هذا التعديل لم يكن له اي تأثير على السياسة المحاسبية للمجموعة. 

معيار المحاسبة الدولي 24 إفصاحات الطرف ذي علاقة )تعديل(
يتم تطبيق هذا التعديل بأثر رجعي ويوضح أن شركة الإدارة )شركة تقدم خدمات موظفي الإدارة العليا( تمثل طرفاً ذي علاقة يخضع لإفصاحات الأطراف ذات 
العلاقة. إضافةً إلى ذلك، فإنه يتعين على المنشأة التي تستعين بشركات إدارة الإفصاح عن المصروفات المتكبدة لخدمات الإدارة. إن هذا التعديل ليس له صلة 

بالمجموعة حيث ان المجموعة لا تتلقى أي خدمات ادارة جوهرية من شركات اخرى. 

المعيار الدولي للتقارير المالية 13 قياس القيمة العادلة 
يسري التعديل في المستقبل ويوضح أنه لا يمكن تطبيق الاستثناء للمحافظ في المعيار الدولي للتقارير المالية 13 على الموجودات والمطلوبات المالية فقط ولكن أيضا 

على العقود الأخرى ضمن نطاق معيار المحاسبة الدولي 39. لا تطبق المجموعة استثناء المحفظة الوارد في المعيار الدولي للتقارير المالية 13. 

معيار المحاسبة الدولي 40 العقارات الاستثمارية
يحدد وصف الخدمات التكميلية ضمن معيار المحاسبة الدولي 40 الفروق بين العقار الاستثماري والعقار الذي يشغله المالك )أي عقار والآت ومعدات(. يسري هذا 
التعديل في المستقبل؛ ويوضح أن المعيار الدولي للتقارير المالية 3 -وليس وصف الخدمات التكميلية ضمن معيار المحاسبة الدولي 40- يطبق لتحديد ما اذا كانت 
المعاملة تمثل شراء اصل او دمج أعمال. في الفترات السابقة، اعتمدت المجموعة على المعيار الدولي للتقارير المالية 3 -وليس معيار المحاسبة الدولي 40- لتحديد 

نوع المعاملة بصفتها شراء أصل أو دمج أعمال. وبالتالي، فإن هذا التعديل لم يكن له تأثير على السياسة المحاسبية للمجموعة. 

إن المعايير الجديدة او المعدلة والتي تسري في او بعد 1 يناير 2015 لا تتعلق بالمجموعة وليس لها أي تأثير على السياسات المحاسبية او المركز او الاداء المالي 
للمجموعة. 
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2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.5 معايير صادرة ولم تسر بعد

فيما يلي المعايير الصادرة ولكن لم تسر بعد حتى تاريخ إصدار البيانات المالية المجمعة للمجموعة. إن هذه المعايير الصادرة هي تلك التي تتوقع المجموعة بصورة 
معقولة أن يكون لها تأثير على الإفصاحات أو المركز أو الأداء المالي عند تطبيقها في تاريخ مستقبلي. تعتزم المجموعة تطبيق هذه المعايير عند سريانها.

المعيار الدولي للتقارير المالية 9 الأدوات المالية 
أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية في يوليو 2014 الصيغة النهائية للمعيار الدولي للتقارير المالية 9 الأدوات المالية الذي يحل محل معيار المحاسبة الدولي 39 
الأدوات المالية: التحقق والقياس وكافة الاصدارات السابقة للمعيار الدولي للتقارير المالية 9. يضم المعيار الدولي للتقارير المالية 9 كافة الجوانب الثلاث لمشروع 
المحاسبة عن الادوات المالية: التصنيف والقياس وانخفاض القيمة ومحاسبة التغطية. يسري المعيار الدولي للتقارير المالية 9 للفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 
يناير 2018 مع السماح بالتطبيق المبكر. باستثناء محاسبة التغطية، يجب التطبيق بأثر رجعي إلا أن عرض معلومات المقارنة ليس الزاميا. بالنسبة لمحاسبة التغطية، 

تسري المتطلبات بشكل عام في المستقبل مع بعض الاستثناءات المحدودة. وتخطط المجموعة لتطبيق المعيار الجديد في تاريخ السريان المطلوب. 

المعيار الدولي للتقارير المالية 15: إيرادات من عقود مع عملاء 
تم إصدار المعيار الدولي للتقارير المالية 15 في مايو 2014 والذي يطرح نموذجاً جديداً من خمس خطوات سوف يتم تطبيقه على الإيرادات الناتجة عن العقود مع 
عملاء. بموجب المعيار الدولي للتقارير المالية 15، تتحقق الإيرادات بقيمة تعكس المقابل الذي تتوقع الشركة الحصول عليه مقابل نقل بضائع أو خدمات للعميل. 
تطرح المبادئ الواردة في المعيار الدولي للتقارير المالية 15 نموذجاً منظماً بشكل أكبر لقياس وتحقق الإيرادات. يسري المعيار الجديد للإيرادات على جميع الشركات 
وسوف يحل محل كافة المتطلبات الحالية لتحقق الإيرادات وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية. يجب التطبيق الكامل او المعدل بأثر رجعي للفترات السنوية التي 
تبدأ في أو بعد 1 يناير 2018، مع السماح بالتطبيق المبكر. تقوم المجموعة حالياً بتقييم تأثير المعيار الدولي للتقارير المالية 15 وتعتزم تطبيق المعيار الجديد في 

تاريخ السريان المطلوب.

تعديلات على معيار المحاسبة الدولي 16 ومعيار المحاسبة الدولي 38: توضيح الطرق المقبولة للاستهلاك والإطفاء
توضح التعديلات أساس معيار المحاسبة الدولي 16 ومعيار المحاسبة الدولي 38 الذي يشير إلى أن الإيرادات تعكس نمط المزايا الاقتصادية الناتجة من تشغيل 
الأعمال )التي يمثل الأصل جزءا منها( بدلا من المزايا الاقتصادية المستهلكة من خلال استخدام الأصل. نتيجة لذلك، لا يمكن استخدام طريقة تعتمد على الإيرادات 
لاستهلاك العقار والآلات والمعدات؛ ولا يجوز استخدامها إلا في ظروف محدودة للغاية لإطفاء الموجودات غير الملموسة. تسري هذه التعديلات بأثر مستقبلي على 
الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2016 مع السماح بالتطبيق المبكر. ليس من المتوقع أن يكون لهذه التعديلات أي تأثير على المجموعة في ضوء عدم 

استخدام المجموعة لطريقة تعتمد على الإيرادات في استهلاك موجوداتها غير المتداولة.

المعيار الدولي للتقارير المالية 2 المدفوعات بالأسهم
> يسري هذا التحسين بأثر مستقبلي ويوضح عدة أمور متعلقة بتعريفات شروط الأداء والخدمة والتي تمثل شروط تغطية بما في ذلك:

> ينبغي أن يتضمن شرط الأداء شرط للخدمة

> ينبغي الوفاء بهدف الأداء أثناء تقديم الطرف المقابل للخدمة

> يجوز أن يرتبط هدف الأداء بعمليات أو أنشطة الشركة أو تلك لشركة أخرى في نفس المجموعة

> يجوز أن يقترن شرط الأداء بشرط للسوق أو لخلاف السوق

> في حالة إذا توقف الطرف المقابل عن تقديم الخدمة خلال فترة الاستحقاق أيًا كان السبب، لا يستوفى شرط الخدمة.

شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
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2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.5 معايير صادرة ولم تسر بعد )تتمة(

معيار المحاسبة الدولي 24 إفصاحات الطرف ذي علاقة )تعديل(
يتم تطبيق هذا التعديل بأثر رجعي للفترات السنوية التي تبدأ في او بعد 1 يناير 2015 ويوضح أن شركة الإدارة )شركة تقدم خدمات موظفي الإدارة العليا( تمثل 
طرفاً ذي علاقة يخضع لإفصاحات الأطراف ذات العلاقة. إضافةً إلى ذلك، فإنه يتعين على المنشأة التي تستعين بشركات إدارة الإفصاح عن المصروفات المتكبدة 

لخدمات الإدارة.

دورة التحسينات السنوية 2012-2014
تسري هذه التحسينات للفترات السنوية التي تبدأ في او بعد 1 يناير 2016.

ليس من المتوقع أن يكون لدورتي التحسينات السنوية 2012-2010 و 2013-2011 التي تسري اعتبارا من 1 يناير 2016 أي تأثير مادي على المجموعة. 

تعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية 10 ومعيار المحاسبة الدولي 28: بيع أو المشاركة في الموجودات بين المستثمر والشركة الزميلة أو شركة المحاصة 
تعالج التعديلات التناقض بين المعيار الدولي للتقارير المالية 10 ومعيار المحاسبة الدولي 28 في التعامل مع فقد السيطرة على شركة تابعة تم بيعها أو ساهمت في 
شركة زميلة أو شركة محاصة. توضح هذه التعديلات أن الأرباح أو الخسائر الناتجة من بيع أو المشاركة في موجودات تمثل عمل تجاري وفقا للتعريف الوارد في 
المعيار الدولي للتقارير المالية 3 بين المستثمر وشركته التابعة أو المحاصة يتم تحققها بالكامل. في حين أن أي أرباح أو خسائر ناتجة من بيع أو المساهمة في موجودات 
لا تمثل عمل تجاري فيتم تحققها فقط إلى بالتناسب مع حصص المستثمرين غير ذوي العلاقة في الشركة الزميلة او شركة المحاصة. يجب تطبيق هذه التعديلات في 
المستقبل وتسري للفترات السنوية التي تبدأ في او بعد 1 يناير 2016 مع السماح بالتطبيق المبكر. ليس من المتوقع أن يكون لهذه التعديلات أي تأثير على المجموعة.

2.6  ملخص السياسات المحاسبية الهامة 

استثمار في شركات زميلة 

تتم المحاسبة عن استثمار المجموعة في شركتها الزميلة باستخدام طريقة حقوق الملكية المحاسبية. إن الشركة الزميلة هي شركة تمارس عليها المجموعة تأثيرًا 
ملموسًا. وفقاً لطريقة حقوق الملكية، يدرج الاستثمار في الشركة الزميلة في بيان المركز المالي المجمع بالتكلفة زائد التغيرات ما بعد الحيازة في حصة المجموعة من 
صافي موجودات الشركة الزميلة. ويتم إدراج الشهرة المتعلقة بالشركة الزميلة ضمن القيمة الدفترية للاستثمار ولا يتم إطفاءها أو اختبارها على أساس إفرادي 

لتحديد انخفاض القيمة. 

يعكس بيان الدخل المجمع حصة المجموعة في نتائج عمليات الشركة الزميلة. في حالة وجود تغيير مسجل مباشرة في حقوق ملكية شركة زميلة، تقوم المجموعة 
بإدراج حصتها في أي تغيرات، متى أمكن ذلك، في بيان الدخل الشامل المجمع. إن الأرباح والخسائر غير المحققة الناتجة عن المعاملات بين المجموعة والشركة 

الزميلة يتم استبعادها بمقدار حصة المجموعة في الشركة الزميلة. 

تدرج حصة المجموعة من مجمل أرباح او خسائر الشركة الزميلة في بداية بيان الدخل المجمع في بند مستقل عن أرباح التشغيل، وتمثل الربح او الخسارة بعد 
الضرائب والحصص غير المسيطرة في الشركات التابعة للشركة الزميلة.

يتم إعداد البيانات المالية للشركة الزميلة او شركة المحاصة لنفس فترة التقارير للمجموعة. عند الضرورة، يتم إجراء التعديلات لتتماشى السياسات المحاسبية مع 
تلك المستخدمة من قبل المجموعة.

بعد تطبيق طريقة حقوق الملكية، تحدد المجموعة ما إذا كان من الضروري تحقيق خسارة قيمة لاستثماراتها في الشركة الزميلة. تحدد المجموعة بتاريخ كل تقرير 
مالي ما إذا كان هناك أي دليل موضوعي على أن الاستثمار في الشركة الزميلة قد انخفضت قيمته. فإذا ما وجد ذلك الدليل، تقوم المجموعة باحتساب مبلغ 
الانخفاض في القيمة بالفرق بين القيمة الممكن استردادها للشركة الزميلة وقيمتها الدفترية؛ وتدرج الخسائر تحت بند »حصة في نتائج شركات زميلة« في بيان 

الدخل المجمع. 
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2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.6  ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

استثمار في شركات زميلة )تتمة(

عند فقدان التأثير الملموس على الشركة الزميلة، تقوم المجموعة بقياس وإدراج أي استثمار محتفظ به بقيمته العادلة. يتم إدراج أي فروق بين القيمة الدفترية للشركة 
الزميلة عند فقدان التأثير الجوهري أو السيطرة المشتركة والقيمة العادلة للاستثمار المتبقي ومتحصلات البيع في بيان الدخل المجمع.

دمج الأعمال والشهرة 

يتم المحاسبة عن دمج الأعمال باستخدام طريقة الحيازة المحاسبية. تقاس تكلفة الحيازة وفقاً لمجموع المقابل المحول، ويقاس بالقيمة العادلة في تاريخ الحيازة وقيمة 
أي حصص غير مسيطرة في الشركة المشتراة. بالنسبة لكل عملية دمج أعمال، يقوم المشتري بقياس الحصص غير المسيطرة في الشركة المشتراة إما بالقيمة العادلة 

أو بنسبة الحصة في صافي قيمة الموجودات المحددة للشركة المشتراة. تدرج تكاليف الحيازة المتكبدة ضمن المصروفات الإدارية. 

عندما تقوم المجموعة بحيازة أعمال، تقوم بتقييم الموجودات والمطلوبات المالية المقدرة لغرض تحديد التصنيف المناسب وفقاً للشروط التعاقدية والظروف الاقتصادية 
والشروط ذات الصلة كما في تاريخ الحيازة. يتضمن هذا الفصل بين المشتقات المتضمنة في العقود الأصلية للشركة المشتراة. 

إذا تم تحقيق دمج الأعمال في مراحل، فإن القيمة العادلة في تاريخ الحيازة لحصة ملكية المشتري المحتفظ بها سابقاً في الشركة المشتراة يتم إعادة قياسها بالقيمة 
العادلة في تاريخ الحيازة من خلال بيان الدخل المجمع. 

إن أي مقابل محتمل يتم تحويله من قبل المشتري سوف يتم إدراجه بالقيمة العادلة في تاريخ الحيازة. إن التغيرات اللاحقة في القيمة العادلة للمقابل المحتمل الذي 
من المقدر أن يكون أصل أو التزام، سوف يتم إدراجها وفقاً لمعيار المحاسبة الدولي 39 إما في الأرباح أو الخسائر أو كتغير في الإيرادات الشاملة الأخرى. إذا تم 

تصنيف المقابل المحتمل كحقوق ملكية، لا يعاد قياسه حتى يتم تسويته نهائياً ضمن حقوق الملكية.

يتم قياس الشهرة مبدئياً بالتكلفة التي تمثل زيادة إجمالي المقابل المحول والمبلغ المسجل للحصص غير المسيطرة عن صافي الموجودات والمطلوبات المحددة. إذا كان 
هذا المقابل أقل من القيمة العادلة لصافي موجودات الشركة التابعة التي تم حيازتها، يدرج الفرق مباشرةً في بيان الدخل المجمع. 

بعد التحقق المبدئي، يتم قياس الشهرة بالتكلفة ناقصاً أي خسائر متراكمة من انخفاض القيمة. لغرض اختبار انخفاض القيمة، يتم توزيع الشهرة المكتسبة في دمج 
الأعمال، من تاريخ الحيازة، إلى كل وحدة من وحدات المجموعة لإنتاج النقد التي من المتوقع أن تستفيد من دمج الأعمال بصرف النظر عن تخصيص الموجودات أو 

المطلوبات الأخرى للشركة المشتراة إلى تلك الوحدات.

عندما تشكل الشهرة جزءا من وحدة إنتاج النقد ويتم استبعاد جزء من العمليات بداخل الوحدة، يتم إدراج الشهرة المرتبطة بالعمليات المستبعدة في القيمة الدفترية 
للعمليات عند تحديد الربح أو الخسارة الناتجة عن استبعاد العمليات. يتم قياس الشهرة المستبعدة في هذه الحالة على أساس القيمة النسبية للعمليات المستبعدة 

والجزء المحتفظ به من وحدة إنتاج النقد.

الأثاث والمعدات 

يدرج الأثاث والمعدات بالتكلفة ناقصاً الاستهلاك المتراكم وخسائر الانخفاض في القيمة. عند بيع أو استبعاد الموجودات، يتم استبعاد تكاليفها واستهلاكها المتراكم 
من الحسابات وتدرج أي أرباح أو خسائر ناتجة من البيع/الاستبعاد في بيان الدخل المجمع.

يحتسب الاستهلاك بطريقة القسط الثابت على مدى الأعمار الإنتاجية المتوقعة لبنود الأثاث والمعدات وتقدر بــ 3 إلى 5 سنوات. يتم مراجعة العمر الإنتاجي وطريقة 
الاستهلاك بصورة دورية لضمان أن الطريقة وفترة الاستهلاك متفقة مع النموذج المتوقع للمزايا الاقتصادية الناتجة من بنود الأثاث والمعدات. 
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الأثاث والمعدات )تتمة(

يتم مراجعة القيمة الدفترية للأثاث والمعدات لغرض تحديد الانخفاض في القيمة عندما تشير الأحداث أو التغيرات في الظروف إلى أن القيمة الدفترية قد لا 
يمكن استردادها. فإذا ما ظهرت مثل تلك المؤشرات وعندما تكون القيمة الدفترية مسجلة بأكثر من مبالغها المقدرة والممكن استردادها، يتم خفض الموجودات إلى 

قيمتها الممكن استردادها التي تمثل قيمتها العادلة ناقصاً التكاليف حتى البيع أو قيمتها أثناء الاستخدام أيهما أعلى.

يتم رسملة المصروفات المتكبدة لاستبدال جزء من أحد بنود الأثاث والمعدات التي يتم المحاسبة عنها بصورة منفصلة ويتم شطب القيمة الدفترية للجزء المستبدل. 
يتم رسملة المصروفات اللاحقة الأخرى عندما تزيد فقط عن المنافع الاقتصادية المستقبلية لبنود الأثاث والمعدات المتعلقة بها. تسجل كافة المصروفات الأخرى في 

بيان الدخل المجمع عند تكبدها.

انخفاض قيمة الموجودات غير المالية

تجري المجموعة تقييم بتاريخ كل تقارير مالية لتحديد ما إذا كان هناك أي مؤشر على أن أصل ما قد تنخفض قيمته. فإذا ما توفر مثل هذا المؤشر أو عند طلب 
اختبار انخفاض القيمة السنوي للأصل، تقوم المجموعة بتقدير المبلغ الممكن استرداده للأصل.  إن المبلغ الممكن استرداده للأصل هو القيمة العادلة للأصل أو وحدة 
إنتاج النقد ناقصاً التكاليف حتى البيع أو القيمة أثناء الاستخدام أيهما أعلى ويتم تحديدها لكل أصل على حدة ما لم يكن الأصل غير منتج لتدفقات نقدية مستقلة 
على نحو كبير عن تلك التي يتم إنتاجها من الموجودات أو مجموعات الموجودات الأخرى وفي هذه الحالة يتم تقييم القيمة الممكن استردادها كجزء من وحدة إنتاج 
النقد التي ينتمي إليها هذا الأصل. عندما تزيد القيمة الدفترية لأصل ما )أو وحدة إنتاج نقد( عن المبلغ الممكن استرداده، يعتبر الأصل )أو وحدة إنتاج النقد( قد 

انخفضت قيمته ويخفض إلى قيمته الممكن استردادها من خلال تحقق خسائر الانخفاض في القيمة في بيان الدخل المجمع. 

عند تقييم القيمة أثناء الاستخدام، تخصم التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة من القيمة الحالية باستخدام معدل خصم يعكس تقييمات السوق الحالية للقيمة 
الزمنية للأموال والمخاطر المحددة للأصل )أو وحدة إنتاج النقد(. عند تحديد القيمة العادلة ناقصاً التكاليف حتى البيع، يتم استخدام طريقة تقييم مناسبة. إن 

هذه العمليات المحاسبية يتم تأييدها بمؤشرات القيمة العادلة المتاحة.

يتم إجراء تقدير بتاريخ كل تقارير مالية لتحديد ما إذا كان هناك أي دليل على أن خسائر انخفاض القيمة المسجلة سابقاً لم تعد موجودة أو قد انخفضت. فإذا 
ما توفر مثل هذا المؤشر، يتم تقدير المبلغ الممكن استرداده. يتم عكس خسائر الانخفاض في القيمة فقط إذا كان هناك تغير في التقديرات المستخدمة في تحديد 
المبلغ الممكن استرداده للأصل منذ آخر تسجيل لخسارة انخفاض القيمة. في هذه الحالة، يتم زيادة القيمة الدفترية للأصل إلى قيمته الممكن استردادها. إن مبلغ 
الزيادة لا يمكن أن يتجاوز القيمة الدفترية التي كان سيتم تحديدها بالصافي بعد الاستهلاك، إذا لم يتم تسجيل خسارة انخفاض في القيمة للأصل في السنوات 

السابقة. يسجل هذا العكس في بيان الدخل المجمع.

موجودات غير ملموسة

يتم قياس الموجودات غير الملموسة التي تم حيازتها بشكل منفصل مبدئياً بالتكلفة. إن تكلفة الأصل غير الملموس الذي يتم حيازته في دمج الأعمال هي القيمة العادلة 
كما في تاريخ الحيازة. لاحقاً بعد التحقق المبدئي، تدرج الموجودات غير الملموسة بالتكلفة ناقصاً أي إطفاء متراكم وأية خسائر متراكمة في انخفاض في القيمة. 

يتم إطفاء الموجودات غير الملموسة محددة الأعمار المحددة على مدى العمر الإنتاجي ويتم تقييمها لغرض انخفاض القيمة في حالة وجود مؤشر على ان الاصل غير 
الملموس قد تنخفض قيمته. يتم مراجعة فترة وطريقة الاطفاء للموجودات غير الملموسة ذات الاعمار الانتاجية المحددة مرة واحدة في تاريخ التقارير المالية على 
الاقل. ويتم مراعاة التغيرات في الاعمار الانتاجية المتوقعة او طريقة الاستهلاك المتوقعة للمزايا الاقتصادية المستقبلية للموجودات لغرض تعديل فترة او طريقة 
الاطفاء- كلما كان ذلك مناسبا. ويتم التعامل معها بصفتها تغييرات في التقديرات المحاسبية. كما تسجل مصروفات الاطفاء للموجودات غير الملموسة ذات الاعمار 

المحددة في بيان الدخل المجمع. 
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2.6  ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

موجودات غير ملموسة )تتمة(

يتم اختبار الموجودات غير الملموسة ذات الاعمار الانتاجية غير المحددة سنويا لغرض تحديد انخفاض القيمة. ولا يتم اطفاء هذه الموجودات. ويتم تقييم العمر غير 
المحدد على اساس سنوي لتحديد ما اذا كان العمر غير المحدد للأصل مازال مؤيدا. واذا لم يكن العمر غير المحدد للأصل مؤيدا، يتم تغيير العمر الانتاجي له من 

غير محدد الى محدد في المستقبل. وتدرج الموجودات غير الملموسة ضمن »موجودات أخرى« في بيان المركز المالي المجمع )ايضاح 7(. 

تقاس الأرباح او الخسائر الناتجة من استبعاد الاصل غير الملموس بالفرق بين متحصلات الاستبعاد والقيمة الدفترية للأصل، وتسجل في بيان الدخل المجمع عند 
استبعاد الاصل. 

يتم احتساب الإطفاء على أساس القسط الثابت على مدى الأعمار الإنتاجية المقدرة للموجودات غير الملموسة التي تتمثل فيما يلي: 

5 سنواتبرامج كمبيوتر
5 سنواتعلاقات عملاء

سنتاناتفاقيات عدم المنافسة

الأدوات المالية- التحقق المبدئي والقياس اللاحق

الموجودات المالية- التحقق المبدئي والقياس 
تصنف الموجودات المالية ضمن نطاق معيار المحاسبة الدولي 39 كموجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل أو قروض ومدينين أو استثمارات محتفظ 

بها حتى الاستحقاق أو موجودات مالية متاحة للبيع، متى كان ذلك مناسباً. تحدد المجموعة تصنيف موجوداتها المالية عند التحقق المبدئي. 

يتم تسجيل كافة الموجودات المالية مبدئياً بالقيمة العادلة زائداً التكاليف المتعلقة مباشرةً بالمعاملة إذا كانت الاستثمارات غير مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان 
الدخل. 

إن مشتريات أو مبيعات الموجودات المالية التي تتطلب تسليم الأصل ضمن النطاق الزمني المحدد عموماً من خلال القوانين أو الأعراف السائدة في السوق )المتاجرة 
بالطريقة الاعتيادية(، تدرج بتاريخ المتاجرة، أي التاريخ الذي تلتزم فيه المجموعة بشراء أو بيع الأصل.

تتضمن الموجودات المالية للمجموعة الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل والمدينين وبعض الموجودات الأخرى والموجودات المالية المتاحة 
للبيع والعقارات الاستثمارية والأرصدة لدى البنوك. في 31 ديسمبر 2015، لم يكن لدى المجموعة أي استثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق.

الموجودات المالية - القياس اللاحق

يعتمد القياس اللاحق للموجودات المالية على تصنيفها كما يلي:

موجودات مالية متاحة للبيع  
تتضمن الموجودات المالية المتاحة للبيع الاستثمارات في أسهم. إن الاستثمارات في أسهم المصنفة كمتاحة للبيع هي تلك التي لا يتم تصنيفها كمحتفظ بها للمتاجرة 

أو كموجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل.

بعد التحقق المبدئي، يتم قياس الموجودات المالية المتاحة للبيع لاحقاً بالقيمة العادلة مع إدراج الأرباح أو الخسائر غير المحققة ضمن الإيرادات الشاملة الأخرى في 
التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة حتى يتم استبعاد الاستثمار، حيث يتم في ذلك الوقت إدراج الأرباح والخسائر المتراكمة ضمن بيان الدخل المجمع، أو عند تحديد 
وجود انخفاض في قيمتها، حيث يتم في ذلك الوقت إعادة تصنيف الخسائر المتراكمة في بيان الدخل المجمع ويتم شطبها من التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة.

إن الموجودات المالية التي يتعذر قياس قيمتها العادلة بصورة موثوق فيها يتم إدراجها بالتكلفة ناقصاً خسائر انخفاض القيمة، إن وجدت.
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2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.6  ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

الأدوات المالية- التحقق المبدئي والقياس اللاحق )تتمة(

الموجودات المالية - القياس اللاحق )تتمة( 

قروض ومدينون
إن القروض والمدينين هي موجودات مالية غير مشتقة ذات مدفوعات ثابتة أو يمكن تحديدها وهي غير مسعرة في سوق نشط. بعد التحقق المبدئي، تدرج القروض 

والمدينين بالتكلفة المطفأة ناقصاً أي خسائر من انخفاض القيمة، إن وجدت. تتضمن القروض والمدينين الذمم المدينة والموجودات الأخرى. 

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
تشمل الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل الموجودات المالية المحتفظ بها لأغراض المتاجرة والموجودات المالية المصنفة عند التحقق المبدئي 
كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل. تصنف الموجودات المالية كمحتفظ بها لأغراض المتاجرة، إذا تم حيازتها بغرض البيع على المدى القريب. تدرج الأرباح 
أو الخسائر من الموجودات المالية المحتفظ بها لأغراض المتاجرة في بيان الدخل المجمع. تصنف الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل في حالة 

إدارة هذه الموجودات المالية وتقييم أدائها استناداً إلى القيمة العادلة الموثوق منها وفقاً لاستراتيجية الاستثمار الموثقة. 

بعد التحقق المبدئي، يتم إعادة قياس الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة وفقاً للقيمة العادلة مع تسجيل كافة التغيرات في القيمة العادلة في بيان الدخل 
المجمع. 

الموجودات المالية - عدم التحقق
يتم عدم تحقق أصل مالي )أو جزء من الأصل المالي أو جزء من مجموعة موجودات مالية مماثلة أو ما ينطبق عليه ذلك( عندما:

> ينتهي الحق في استلام التدفقات النقدية من الأصل؛ أو 

> تقوم المجموعة بتحويل حقها في استلام التدفقات النقدية من الأصل أو تتحمل التزاماً بدفع التدفقات بالكامل دون تأخير إلى طرف آخر بموجب ترتيب »القبض 

والدفع«، وإما )أ( أن تقوم المجموعة بتحويل كافة المخاطر والمزايا الهامة للأصل أو )ب( أن لا تقوم المجموعة بتحويل أو الاحتفاظ بكافة المخاطر والمزايا الهامة 
للأصل ولكن فقدت السيطرة على هذا الأصل.

عندما تقوم المجموعة بتحويل الحق في استلام التدفقات النقدية من الأصل أو عندما تدخل المجموعة في ترتيبات القبض والدفع ولم تقم بتحويل أو الاحتفاظ بكافة 
المخاطر والمزايا الهامة للأصل ولم تفقد السيطرة على الأصل، يتحقق الأصل بمقدار استمرار سيطرة المجموعة على هذا الأصل. في هذه الحالة، تقوم المجموعة 

أيضاَ بتسجيل الالتزام ذي الصلة. ويتم قياس الأصل المحول والالتزام المرتبط به على أساس يعكس الحقوق والالتزامات التي تحتفظ بها المجموعة.

يتم قياس السيطرة المستمرة التي تأخذ شكل ضمان على الأصل المحول بالقيمة الدفترية الأصلية لذلك الأصل أو الحد الأقصى للمقابل المستلم الذي قد ينبغي 
على المجموعة سداده أيهما أقل.

انخفاض قيمة الموجودات المالية
تقوم المجموعة بتاريخ كل تقارير مالية بإجراء تقييم لتحديد ما إذا كان هناك أي دليل موضوعي على أن أصل مالي أو مجموعة موجودات مالية قد انخفضت 
قيمتها. تنخفض قيمة أصل مالي أو مجموعة موجودات مالية فقط إذا ما توفر دليل موضوعي على انخفاض القيمة كنتيجة لوقوع حدث واحد أو أكثر بعد التحقق 
المبدئي للأصل )»حدث خسارة« متكبدة( ويكون لحدث الخسارة  تأثير على التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة للأصل المالي أو مجموعة الموجودات المالية والذي 
يمكن قياسه بصورة موثوق منها. قد تتضمن أدلة الانخفاض في القيمة مؤشرات إلى أن المدين أو مجموعة المدينين تواجه صعوبات مالية كبيرة أو العجز أو الإهمال 
أو عدم الالتزام بمدفوعات الأرباح او بالمدفوعات الأساسية أو احتمال التعرض لخطر الإفلاس أو الاضطرابات المالية الأخرى وعندما تشير بيانات المراقبة إلى 

انخفاض ملحوظ في التدفقات النقدية المستقبلية مثل التغيرات في الظروف الاقتصادية التي ترتبط بحدوث حالات التأخر.  
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2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.6  ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

الأدوات المالية- التحقق المبدئي والقياس اللاحق )تتمة(

انخفاض قيمة الموجودات المالية )تتمة(

وفقاً لتعليمات بنك الكويت المركزي، يتم احتساب مخصص عام بحد أدنى على كافة التسهيلات الائتمانية المطبقة التي لم يتم احتساب مخصصات محددة لها، 
)بالصافي بعد استبعاد بعض فئات الضمانات(.

موجودات مالية متاحة للبيع
بالنسبة للموجودات المالية المتاحة للبيع، تقوم المجموعة بتاريخ كل تقارير مالية بإجراء تقييم لتحديد ما إذا كان هناك دليل موضوعي على أن استثمار أو مجموعة 

استثمارات قد انخفضت قيمتها. 

بالنسبة للاستثمارات في أسهم المصنفة كمتاحة للبيع، يتضمن الدليل الموضوعي انخفاض كبير أو متواصل في القيمة العادلة للاستثمار بما يقل عن تكلفته. يتم 
تقييم ما إذا كان الانخفاض »كبير« مقابل التكلفة الأصلية للاستثمار و«متواصل« مقابل الفترة التي تكون فيها القيمة العادلة أقل من التكلفة الأصلية. 

إذا كان هناك دليل على الانخفاض في القيمة، فإن الخسائر المتراكمة، التي يتم قياسها بالفرق بين تكاليف الحيازة والقيمة العادلة الحالية ناقصاً خسائر انخفاض 
القيمة من تلك الاستثمارات والمدرجة سابقاً في بيان الدخل المجمع، يتم استبعادها من الإيرادات الشاملة الأخرى وتدرج في بيان الدخل المجمع. لا يتم عكس 
خسائر انخفاض القيمة من الاستثمارات في أسهم في بيان الدخل المجمع وتقيد الزيادة في قيمتها العادلة بعد الانخفاض في القيمة مباشرةً ضمن الإيرادات 

الشاملة الأخرى.

المطلوبات المالية-التحقق المبدئي والقياس
تصنف المطلوبات المالية ضمن نطاق معيار المحاسبة الدولي 39 كمطلوبات مالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل والمرابحة والتمويل. تحدد المجموعة تصنيف 

مطلوباتها المالية عند التحقق المبدئي. 

تدرج كافة المطلوبات المالية مبدئياً بالقيمة العادلة بما في ذلك التكاليف المتعلقة مباشرةً بالمعاملة، في حالة المرابحة الدائنة والتمويل البنكي. تتضمن المطلوبات المالية 
على المجموعة الدائنين والمستحق إلى البنوك. في 31 ديسمبر 2015، لم يكن لدى المجموعة أي مطلوبات مالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل.

المطلوبات المالية - القياس اللاحق
يعتمد القياس اللاحق للمطلوبات المالية على تصنيفها كما يلي:

يتكون المستحق إلى بنوك من المرابحة الدائنة والتمويل البنكي الآخر. 

مرابحة دائنة
تمثل المرابحة الدائنة المبالغ المستحقة على أساس السداد المؤجل بالنسبة للموجودات المشتراة بموجب ترتيبات مرابحة. تدرج المرابحة الدائنة بالصافي بعد الأرباح 

المؤجلة المستحقة. يتم تحميل الأرباح المستحقة الدفع كمصروفات على أساس توزيع نسبي زمني يأخذ في الاعتبار نسبة الربح الخاصة بها والرصيد القائم.

تمويل بنكي 
تدرج كافة عمليات التمويل البنكي مبدئياً بالتكلفة التي تمثل القيمة العادلة للمقابل المستلم بالصافي بعد تكاليف الإصدار المرتبطة بالتمويل.

بعد التحقق المبدئي، تقاس تكلفة التمويل البنكي الديون والسلف التي تحمل أرباح لاحقاً بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة الأرباح الفعلية. يتم احتساب التكلفة 
المطفأة عن طريق احتساب أية تكاليف إصدار وأي خصم أو علاوة عند السداد. 

تتحقق الأرباح والخسائر في صافي الأرباح أو الخسائر عند عدم تحقق المطلوبات أو انخفاض قيمتها ومن خلال عملية الإطفاء أيضاً.    
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شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

في 31 ديسمبر 2015

2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.6  ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

الأدوات المالية- التحقق المبدئي والقياس اللاحق )تتمة(

المطلوبات المالية - القياس اللاحق )تتمة(

دائنون
يتم قيد المطلوبات عن مبالغ سيتم دفعها في المستقبل لقاء بضائع أو خدمات تم تسلمها، سواء صدرت بها فواتير من قبل المورد أو لم تصدر. 

المطلوبات المالية - عدم التحقق 
يتم عدم تحقق التزام مالي عندما يتم الإعفاء من الالتزام المحدد بموجب الالتزام المالي أو إلغاؤه أو انتهاء صلاحية استحقاقه. عند استبدال التزام مالي حالي 
بآخر من نفس الممول بشروط مختلفة بشكل كبير، أو بتعديل شروط الالتزام المالي الحالي بشكل جوهري، يتم معاملة هذا التبديل أو التعديل كعدم تحقق للالتزام 

الأصلي وتحقق لالتزام جديد، ويدرج الفرق في القيمة الدفترية ذات الصلة في بيان الدخل المجمع. 

الأدوات المالية المشتقة ومحاسبة التغطية

التحقق المبدئي والقياس اللاحق
تستخدم المجموعة الأدوات المالية المشتقة مثل عقود العملات الآجلة لتغطية التعرض لمخاطر العملات الأجنبية. يتم تسجيل هذه الادوات المالية المشتقة مبدئيا 
بالقيمة العادلة في تاريخ إبرام عقد تلك المشتقات وتقاس لاحقا بالقيمة العادلة. تدرج المشتقات كموجودات مالية عندما تكون القيمة العادلة موجبة وكمطلوبات 

مالية عندما تكون القيمة العادلة سالبة. 

تدرج أي أرباح أو خسائر ناتجة عن التغيرات في القيمة العادلة للمشتقات مباشرةً في بيان الدخل المجمع.

لأغراض محاسبة التغطية، تصنف التغطية كما يلي:

> تغطية القيمة العادلة التي تغطي التعرض لمخاطر التغيرات في القيمة العادلة للأصل أو الالتزام المحقق أو التزامات غير محققة للمجموعة )باستثناء مخاطر 

العملات الأجنبية(؛ 

> تغطية التدفقات النقدية التي تغطي التعرض لمخاطر التغيرات في التدفقات النقدية المرتبطة سواء بمخاطر معينة متعلقة بأصل أو التزام محقق أو بمعاملة توقعات 

مستقبلية محتملة بشكل كبير أو مخاطر العملات الأجنبية في التزام غير محقق للمجموعة؛

> تغطية لصافي الاستثمار في عملية أجنبية؛

عند بداية علاقة تغطية، تقوم المجموعة بشكل رسمي بتوثيق علاقة التغطية التي تريد المجموعة تطبيق محاسبة التغطية عليها وهدف إدارة المخاطر واستراتيجية 
إجراء التغطية. يشمل التوثيق تحديد أداة التغطية وبند التغطية أو المعاملة وطبيعة المخاطر التي يتم تغطيتها وكيفية قيام المنشاة بتقييم فعالية التغيرات في القيمة 
العادلة لأداة التغطية في مقاصة التعرض لمخاطر التغيرات في القيمة العادلة لبند التغطية أو التدفقات النقدية الخاصة بالمخاطر التي يتم تغطيتها. تعتبر التغطية 
فعالة بدرجة مرتفعة عند تحقيق تغيرات المقاصة في القيمة العادلة أو التدفقات النقدية ويتم تقييمها على أساس مستمر لتحديد الفعالية بدرجة عالية خلال 

فترات التقارير المالية المحددة لها. 

تتم المحاسبة عن التغطية التي تستوفي المعايير المحددة لمحاسبة التغطية كما يلي:  

عمليات تغطية القيمة العادلة

تصنف المجموعة عمليات التمويل بالعملات الأجنبية كأداة تغطية في تغطية القيمة العادلة للتعرض لمخاطر التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية لالتزامات 
المجموعة غير المحققة. يتم تصنيف التزام المجموعة غير المحقق لاستئجار الأسطول مقابل القيمة الإيجارية كبند مغطى في تغطية القيمة العادلة. 

يتم تحديد تغطية القيمة العادلة بتلك الطريقة عندما يساوي مبلغ مديني التأجير المستقبلي لعمليات التمويل ومطابقة تاريخ كافة التدفقات النقدية بين التمويل 
ومديني التأجير المستقبلي، وبالتالي، تكون التغطية فعالة.  
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2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.6  ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

الأدوات المالية المشتقة ومحاسبة التغطية )تتمة(

التحقق المبدئي والقياس اللاحق )تتمة(

عمليات تغطية القيمة العادلة )تتمة(

توقف المجموعة محاسبة التغطية للقيمة العادلة عند انتهاء صلاحية أداة التغطية أو بيعها أو إنهاؤها أو ممارستها أو عدم أهليتها لمحاسبة التغطية أو إذا قامت 
المنشأة بإلغاء التصنيف. 

فيما يتعلق بتغطية القيمة العادلة، تدرج الأرباح أو الخسائر من إعادة تقييم أداة التغطية بالقيمة العادلة لمكونات قيمتها الدفترية بالعملة الأجنبية التي يتم قياسها 
وفقا لمعيار المحاسبة الدولي 21 في بيان الدخل المجمع كتكاليف تمويل وتتم المحاسبة عن التغير في القيمة العادلة للبند المغطى ضمن »القيمة العادلة للالتزام غير 
المحقق للمجموعة« في بيان المركز المالي المجمع ضمن موجودات أخرى في الحالة الإيجابية والدائنين والمصروفات المستحقة في الحالة السالبة وتكاليف مالية في 

بيان الدخل المجمع. 

مقاصة الأدوات المالية

تتم المقاصة بين الموجودات والمطلوبات المالية ويتم إدراج صافي المبلغ في بيان المركز المالي المجمع فقط عند وجود حق قانوني ملزم بمقاصة المبالغ المسجلة وتتوفر 
النية للسداد على أساس الصافي أو استرداد الموجودات وتسوية المطلوبات في آن واحد.

القيمة العادلة

تعرف القيمة العادلة بأنها المبلغ المستلم من بيع أصل ما أو المدفوع لتسوية التزام ما في معاملات منتظمة بين مشاركين في السوق في تاريخ القياس. يستند قياس 
القيمة العادلة إلى افتراض حدوث معاملة بيع الأصل أو تسوية الالتزام في أي مما يلي:

> السوق الرئيسي للأصل أو الالتزام، أو

> السوق الأكثر ملاءمة للأصل أو الالتزام في حالة غياب السوق الرئيسي.

يجب أن تتاح للمجموعة إمكانية الوصول إلى السوق الرئيسي أو السوق الأكثر ملاءمة. 

يتم قياس القيمة العادلة للأصل أو الالتزام باستخدام الافتراضات التي من الممكن للمشاركين في السوق استخدامها عند تسعير الأصل أو الالتزام، بافتراض أن 
المشاركين في السوق سيعملون لتحقيق مصالحهم الاقتصادية المثلى. 

يراعي قياس القيمة العادلة للموجودات غير المالية قدرة المشاركين في السوق على تحقيق منافع اقتصادية من خلال استخدام الأصل على الوجه الأمثل، أو من 
خلال بيعه إلى مشارك آخر في السوق من المحتمل أن يستخدم الأصل بأعلى وأفضل مستوى له.

تستخدم المجموعة أساليب تقييم ملائمة للظروف والتي يتوفر لها بيانات كافية لقياس القيمة العادلة، مع تحقيق أقصى استخدام للمدخلات الملحوظة ذات الصلة 
وتقليل استخدام المدخلات غير الملحوظة.

تصنف كافة الموجودات والمطلوبات التي يتم قياس قيمتها العادلة لها أو الافصاح عنها في البيانات المالية ضمن الجدول الهرمي للقيمة العادلة،  والمبين كما يلي، 
استناداً إلى أقل مستوى من المدخلات يمكن من خلاله قياس القيمة العادلة ككل:

> المستوى 1: الأسعار المعلنة )غير المعدلة( في الأسواق النشطة للموجودات المماثلة أو المطلوبات المماثلة؛

> المستوى 2: أساليب تقييم يكون بها أقل مستوى من المدخلات يمكن من خلاله قياس القيمة العادلة ملحوظاً بشكل مباشر أو غير مباشر؛ و

> المستوى 3: أساليب تقييم  يكون بها أقل مستوى من المدخلات الجوهرية لقياس القيمة العادلة غير ملحوظ. 
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2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.6  ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

القيمة العادلة )تتمة(

بالنسبة للموجودات والمطلوبات المدرجة في البيانات المالية المجمعة بصورة متكررة، تحدد المجموعة ما إذا كانت التحويلات قد حدثت بين مستويات الجدول الهرمي 
عن طريق إعادة تقييم التصنيف )استناداً إلى أقل مستوى من المدخلات يمكن من خلاله قياس القيمة العادلة ككل( في نهاية كل فترة تقارير مالية.

لأغراض إفصاحات القيمة العادلة، حددت المجموعة فئات الموجودات والمطلوبات على أساس طبيعة وسمات ومخاطر الأصل أو الالتزام ومستوى الجدول الهرمي 
للقيمة العادلة كما هو مبين أعلاه.

قياس القيمة العادلة للموجودات غير المالية

يتم تحديد القيم العادلة للعقارات الاستثمارية من خلال مقيمين لديهم مؤهلات متخصصة معروفة ومناسبة وخبرة حديثة في موقع وفئة العقارات التي يتم تقييمها.

يأخذ قياس القيمة العادلة للأصل غير المالي في الاعتبار قدرة المشارك في السوق على تحقيق منافع اقتصادية باستخدام الأصل على الوجه الأمثل أو بيعه إلى 
مشارك آخر سيستخدم الأصل بأعلى وافضل مستوى له.

عقارات استثمارية

تتضمن العقارات الاستثمارية العقارات قيد التطوير والمحتفظ بها للحصول على إيجارات أو لزيادة قيمتها أو كليهما. يتم تصنيف العقار المحتفظ به بموجب عقد 
إيجار كعقار استثماري عندما يتم الوفاء بتعريف العقار الاستثماري. تدرج العقارات الاستثمارية مبدئياً بالتكلفة بما في ذلك تكاليف المعاملة. تتضمن تكاليف المعاملة 
ضرائب نقل الملكية والأتعاب المهنية للخدمات القانونية وعمولات التأجير المبدئي للوصول بالعقار إلى الحالة اللازمة لإمكانية تشغيله. تتضمن القيمة الدفترية أيضاً 

تكلفة استبدال جزء من عقار استثماري حالي في وقت تكبد التكلفة في حالة الوفاء بمعايير التحقق.

بعد التحقق المبدئي، يدرج العقار الاستثماري بالقيمة العادلة. يتم تسجيل الأرباح أو الخسائر الناتجة من التغيرات في القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية في بيان 
الدخل المجمع في السنة التي نشأت خلالها.

يتم استبعاد العقارات الاستثمارية عند البيع او عند سحبها نهائيا من الاستخدام ولا يوجد أية منافع اقتصادية مستقبلية متوقعة من بيعها. يتم إدراج الأرباح أو 
الخسائر الناتجة عن استبعاد أو بيع العقار الاستثماري في بيان الدخل المجمع في سنة البيع. يتم تحديد الأرباح أو الخسائر من بيع العقار الاستثماري بالفرق بين 

صافي متحصلات البيع والقيمة الدفترية للأصل.

يتم التحويل إلى العقار الاستثماري فقط عندما يحدث تغير في الاستخدام يدل عليه نهاية شغل المالك له، أو بداية تأجيره تشغيليا لطرف آخر. يتم التحويل من 
العقار الاستثماري فقط عندما يحدث تغير في الاستخدام يدل عليه بداية شغل المالك له، أو بداية تطويره بغرض بيعه.

بضاعة

تتضمن البضاعة السيارات المستعملة التي انتهت فترة تأجيرها أو السيارات المطلوبة مؤخراً المحتفظ بها خلال علمية التسجيل.

يتم قياس البضاعة بالتكلفة او صافي القيمة الممكن تحقيقها ايهما اقل. تتضمن التكلفة سعر الشراء ورسوم الاستيراد والنقل والمناولة والتكاليف المباشرة الاخرى. 
المقدرة للانجاز  التكاليف  ناقصا  المعتاد  العمل  المقدر في سياق  البيع  الممكن تحقيقها سعر  القيمة  المتوسط المرجح. وتمثل صافي  التكلفة بطريقة  يتم احتساب 

والتكاليف المقدرة اللازمة لإتمام البيع. 
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2.6  ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

عقود التأجير 

إن تحديد ما اذا كان الترتيب يتمثل في )او يتضمن( عقد تأجير يستند الى مضمون الترتيب في بداية التأجير. يمثل الترتيب )او يتضمن( عقد تأجير اذا كان 
تنفيذ الترتيب يعتمد على استخدام اصل او موجودات معينة، ويقوم الترتيب بتحويل الحق في استخدام هذا الاصل او هذه الموجودات حتى وإن كان هذا الحق غير 

مفصح عنه صراحة في الترتيب. 

عقود التأجير حيث تكون المجموعة مستأجراً
إن عقود التأجير التمويلي التي تنتقل بموجبها إلى المجموعة كافة المخاطر والمزايا الهامة الخاصة بملكية البند المستأجر، يتم رسملتها في بداية عقد التأجير بالقيمة 
العادلة للأصل المؤجر أو بالقيمة الحالية للحد الأدنى لمدفوعات التأجير، أيهما أقل. يتم توزيع مدفوعات التأجير بصورة نسبية بين مصروفات التمويل وخفض 

التزام التأجير بحيث تحقق معدل ربح ثابت على الرصيد المتبقي من الالتزام. تحمل مصروفات التمويل مباشرة ضمن تكاليف التمويل في بيان الدخل المجمع.

يتم استهلاك الموجودات المؤجرة المرسملة على مدى العمر الإنتاجي المقدر للأصل أو فترة التأجير أيهما أقصر.

 تتحقق مدفوعات التأجير التشغيلي كمصروفات في بيان الدخل المجمع على أساس القسط الثابت على مدى فترة التأجير. تتحقق مدفوعات الإيجار الطارئة 
كمصروفات في سنة تكبد هذه المصروفات.

عقود التأجير حيث تكون المجموعة مؤجراً
يتم تصنيف عقود التأجير التي لا تنقل المجموعة بموجبها كافة المخاطر والمزايا الهامة لملكية الموجودات كعقود تأجير تشغيلي. تسجل مدفوعات التأجير المستلمة 

بموجب عقود التأجير التشغيلي كإيرادات في بيان الدخل المجمع على أساس القسط الثابت على مدى فترة التأجير. 

تدرج الموجودات المستخدمة في عقود التأجير التشغيلي بالتكلفة ناقصاً الاستهلاك المتراكم والانخفاض في القيمة. 

يحتسب الاستهلاك على أساس التكلفة ناقصاً القيمة التخريدية على مدى الأعمار الإنتاجية المقدرة من 3 إلى 4 سنوات. يتم مراجعة القيم التخريدية للموجودات 
والأعمار الإنتاجية وطرق الاستهلاك وتعديلها عند اللزوم في نهاية كل سنة مالية.

أسهم الخزينة

يتم المحاسبة عن أسهم الشركة الأم كأسهم خزينة، وتدرج تلك الأسهم بالتكلفة. عند بيع أسهم الخزينة، تدرج الأرباح في حساب منفصل ضمن حقوق الملكية 
)احتياطي أسهم الخزينة( وهو غير قابل للتوزيع. تحمل أي خسائر محققة على نفس الحساب في حدود الرصيد الدائن على هذا الحساب. وتحمل أي زيادة في 
الخسائر على الأرباح المحتفظ بها ثم الاحتياطيات. يتم استخدام الأرباح المحققة لاحقاً من بيع أسهم الخزينة أولاً في مقاصة أي خسائر مدرجة سابقاً في حساب 
الاحتياطيات ثم الأرباح المحتفظ بها وحساب احتياطي أسهم الخزينة. لا يتم توزيع أي أرباح نقدية على هذه الأسهم. إن إصدار أسهم المنحة يزيد عدد أسهم الخزينة 

وفقاً لنسبة التوزيعات ويخفض متوسط التكلفة للسهم الواحد دون أن يؤثر على إجمالي تكلفة أسهم الخزينة.

تحويل العملات الأجنبية 

يتم عرض البيانات المالية المجمعة بالدينار الكويتي وهي أيضاً العملة الرئيسية وعملة العرض للشركة الأم. تحدد كل شركة في المجموعة عملتها الرئيسية ويتم قياس 
البنود المدرجة في البيانات المالية لكل شركة باستخدام عملتها الرئيسية. 

المعاملات والأرصدة 
يجري قيد المعاملات بالعملات الأجنبية مبدئياً وفقاً لأسعار صرف العملة الأساسية السائدة بتاريخ المعاملة. 

تتم إعادة تحويل الموجودات والمطلوبات النقدية بالعملات الأجنبية وفقاً لأسعار صرف العملة الأساسية السائدة بتاريخ التقارير المالية. تدرج كافة الفروق في بيان 
الدخل المجمع. 
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2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.6  ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

تحويل العملات الأجنبية )تتمة(

المعاملات والأرصدة )تتمة(

إن البنود غير النقدية التي يتم قياسها بالتكلفة التاريخية بعملة أجنبية يتم تحويلها باستخدام أسعار الصرف كما في تواريخ المعاملات المبدئية. وبالنسبة للبنود 
غير النقدية التي يتم قياسها وفقاً للقيمة العادلة بعملة أجنبية يتم تحويلها باستخدام أسعار الصرف في تاريخ تحديد القيمة العادلة. إن أي شهرة ناتجة عن حيازة 
العمليات الأجنبية وأي تعديلات قيمة عادلة للقيمة الدفترية للموجودات والمطلوبات ناتجة عن الحيازة يتم معاملتها كموجودات ومطلوبات العمليات الأجنبية ويتم 

تحويلها بأسعار الإقفال.

شركات المجموعة
في تاريخ التقارير المالية، يتم تحويل الموجودات والمطلوبات للشركات التابعة الأجنبية والقيمة الدفترية للشركات الزميلة الأجنبية إلى عملة العرض للشركة الأم 
بأسعار الصرف السائدة في تاريخ التقارير المالية، وتحول بيانات الدخل لتلك الشركات بمتوسط أسعار الصرف المرجحة للسنة. تدرج فروق تحويل العملات الأجنبية 
في احتياطي تحويل العملات الأجنبية ضمن حقوق الملكية كإيرادات شاملة أخرى. عند بيع شركة أجنبية، يدرج المبلغ المتراكم في حقوق الملكية الخاصة بعملية 

أجنبية محددة ضمن بيان الدخل المجمع.

إن أي شهرة ناتجة من حيازة شركة أجنبية بعد 1 يناير 2005 وأي تعديلات في القيمة العادلة إلى القيمة الدفترية للموجودات والمطلوبات الناتجة عن الحيازة تعامل 
كموجودات ومطلوبات العمليات الأجنبية ويتم تحويلها بأسعار الإقفال. 

مخصصات

تقيد المخصصات عندما يكون لدى المجموعة التزام حالي )قانوني أو استدلالي( ناتج عن حدث وقع من قبل، وتكون تكاليف سداد الالتزام محتملة ويمكن قياسها 
بصورة موثوق فيها.

تحقق الإيرادات

تتحقق الإيرادات إلى الحد الذي يكون عنده تدفق المنافع الاقتصادية إلى المجموعة أمراً محتملًا ويمكن قياس الإيرادات بصورة موثوق منها. يتم قياس الإيرادات 
بالقيمة العادلة للمقابل المستلم. تقوم المجموعة بتقييم ترتيبات ايراداتها مقابل معايير معينة لتحديد ما اذا كانت تمثل نفسها او تعمل كوكيل. وانتهت المجموعة الى 

انها تمثل نفسها في جميع ترتيبات ايراداتها. ويجب الوفاء بمعايير التحقق المحددة التالية  أيضاً قبل تحقق الإيرادات:

إيرادات تأجير من معاملات التأجير التشغيلي 
تسجل إيرادات التأجير من معاملات التأجير التشغيلي في الفترة المتعلقة بها بموجب مبدأ الاستحقاق. 

إيرادات تمويل
تتحقق إيرادات التمويل عند استحقاقها باستخدام طريقة معدل الربح الفعلي. 

تكاليف الاقتراض 

يتم رسملة تكاليف الاقتراض المتعلقة مباشرةً بحيازة أو إنشاء أو إنتاج الأصل الذي يستغرق فترة كبيرة من الوقت حتى يصبح جاهزًا للاستخدام المعد له أو البيع 
كجزء من تكلفة الأصل. يتم إدراج كافة تكاليف الاقتراض الأخرى كمصروفات في فترة تكبدها. تتضمن تكاليف الاقتراض معدل الربح والتكاليف الأخرى التي 

تتكبدها المنشأة فيما يتعلق باقتراض الأموال.

الضرائب

حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي 

تحتسب الشركة الأم حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي  بنسبة %1 وفقاً للاحتساب المعدل استناداً إلى قرار مجلس إدارة المؤسسة الذي ينص على أن إيرادات 
الشركات الزميلة والتابعة ومكافأة أعضاء مجلس الإدارة والمحول إلى الاحتياطي القانوني يجب استثناؤها من أرباح السنة عند تحديد حصة المؤسسة. 

الزكاة
يتم احتساب الزكاة بنسبة %1 من ربح الشركة الأم وفقاً لقرار وزارة المالية رقم 58 لسنة 2007 الذي أصبح سارياً اعتباراً من 10 ديسمبر 2007.
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2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.6  ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

الضرائب )تتمة(

الضرائب الخارجية 
يتم تقدير الضريبة على الشركات التابعة في تركيا وفقاً للقوانين المالية التركية. وطبقا لقانون الضريبة التركي، يمكن ترحيل الخسائر الخاضعة للضريبة وقد ينتج 

عن هذا أصل ضريبي مؤجل.

معاملات المدفوعات بالأسهم

يتلقى موظفو المجموعة )بما فيهم كبار المسؤولين التنفيذيين( مكافآت في صورة معاملات مدفوعات بالأسهم حيث يقدم الموظفون المستحقين خدمات مقابل أدوات 
حقوق ملكية )»معاملات المدفوعات بالأسهم«(.

في حالات إصدار أدوات حقوق الملكية واستلام بعض أو كافة الخدمات أو البضاعة من قبل المنشأة مع عدم امكانية تحديد المقابل، يتم قياس البضاعة أو الخدمات 
المستلمة غير المحددة )أو التي سيتم استلامها( بالفرق بين القيمة العادلة لمعاملات المدفوعات بالأسهم والقيمة العادلة لأي بضاعة أو خدمات محددة تم استلامها 

في تاريخ المنح. ومن ثم يتم رسملتها أو تسجيلها كمصروف كما هو مناسب. 

معاملات التسوية بالأسهم 

تتحقق تكلفة معاملات التسوية بالأسهم، مع الزيادة المقابلة في احتياطي أسهم الخزينة ضمن حقوق الملكية، على مدى الفترة التي يتم خلالها الوفاء بشروط الأداء 
و/ أو الخدمة. إن المصروفات المتراكمة المحققة لمعاملات التسوية بالأسهم بتاريخ كل تقرير حتى تاريخ الاستحقاق تعكس الحد الذي تنتهي عنده فترة الاستحقاق 
وأفضل تقدير للمجموعة  لعدد أدوات حقوق الملكية التي سيتم استحقاقها في النهاية. إن المصروف أو البنود الدائنة في بيان الدخل المجمع لفترة يمثل الحركة في 

المصروف المتراكم المسجل كما في بداية الفترة ونهايتها ويسجل ضمن المصروفات العمومية والإدارية. 

 

لا يتم تسجيل مصروف للمنح التي لا يتم استحقاقها بشكل نهائي، باستثناء معاملات التسوية بالأسهم التي يكون استحقاقها مشروطاً بظروف السوق أو بشرط 
عدم الاستحقاق والتي يتم معاملتها كاستحقاق بغض النظر عن استيفاء شروط السوق أو شرط عدم الاستحقاق على أن يتم استيفاء كافة شروط الأداء و/ أو 

الخدمة الأخرى.

عند تعديل فترات منح معاملة التسوية بالأسهم، فإن الحد الأدنى للمصروفات المدرجة يمثل المصروفات في حالة عدم تعديل الفترات وذلك في حالة الوفاء بالفترات 
الأصلية للمنحة. ويتم تسجيل مصروف إضافي لأي تعديل يؤدي إلى الزيادة في إجمالي القيمة العادلة لمعاملة المدفوعات بالأسهم، أو يعتبر مفيدًا بصورة أخرى 

للموظفين كما هي محددة في تاريخ التعديل. 

عند إلغاء منح التسوية بالأسهم، يتم معاملتها كما لو كانت مستحقة بتاريخ الإلغاء، ويتم فوراً إدراج أي مصروف للمنحة لم يكن مدرجاً من قبل. وهذا يتضمن أي 
منح لا يتم استيفاء شروط عدم استحقاقها والتي تتحكم بها المنشأة أو الموظف وعلى الرغم من ذلك، إذا تم استبدال المنحة الملغاة بمنحة جديدة وتم تصنيفها كمنحة 
بديلة بالتاريخ الممنوحة فيه، يتم معاملة المنح الملغاة والجديدة كتعديل للمنحة الأصلية، كما هو مبين في الفقرة السابقة. تعامل كافة حالات الإلغاء في معاملات 

التسوية بالأسهم بالتساوي. 

الأحكام والتقديرات المحاسبية الهامة 

إن إعداد البيانات المالية المجمعة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية يتطلب من الإدارة وضع أحكام وتقديرات وافتراضات تؤثر على المبالغ المدرجة للموجودات 
والمطلوبات والإفصاح عن الموجودات والمطلوبات المحتملة بتاريخ البيانات المالية المجمعة والمبالغ المدرجة للإيرادات والمصروفات خلال فترة التقارير المالية. قد تختلف 

النتائج الفعلية عن تلك التقديرات.

إن أهم استخدام للأحكام والتقديرات هي كما يلي:

شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

في 31 ديسمبر 2015
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2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.6  ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

الأحكام والتقديرات المحاسبية الهامة )تتمة(

تصنيف الممتلكات العقارية
تتخذ الإدارة قراراً بشأن العقار فيما إذا كان سيتم تصنيفه كعقار للمتاجرة أو عقار استثماري أو عقار قيد التطوير.

تصنف المجموعة العقار كعقار استثماري إذا تمت حيازته أو تطويرها أو كان قيد التطوير لتحقيق إيرادات تأجير أو زيادة القيمة أو لاستخدام مستقبلي غير محدد.

تصنيف الادوات المالية
تحدد الادارة عند حيازة الموجودات المالية ما اذا يجب تصنيفها كموجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل او موجودات مالية متاحة للبيع. تقوم 

المجموعة بتصنيف الموجودات المالية كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال الارباح او الخسائر اذا تم شراءها بصورة رئيسية لتحقيق ارباح قصيرة الاجل. 

إن تصنيف الاستثمارات كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل يعتمد على كيفية مراقبة الإدارة لأداء هذه الاستثمارات. إذا لم يتم تصنيف هذه الاستثمارات 
كمحتفظ بها لغرض المتاجرة ولكن لها قيم عادلة متوفرة وكانت التغيرات في القيمة العادلة مدرجة كجزء من بيان الدخل المجمع في حسابات الإدارة، فإن هذه 

الاستثمارات تصنف كموجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل. ويتم تصنيف كافة الاستثمارات الاخرى كموجودات مالية متاحة للبيع. 

تقييم الاستثمارات  في أسهم غير مسعرة 
يستند تقييم الاستثمارات في أسهم غير مسعرة عادةً إلى واحدة مما يلي:

> معاملات حديثة في السوق بشروط تجارية بحتة؛

> القيمة العادلة الحالية لأداة أخرى مماثلة إلى حد كبير؛

> مضاعفات الربحية،

> التدفقات النقدية المتوقعة مخصومة بالمعدلات الحالية المطبقة للبنود ذات شروط وسمات مخاطر مماثلة؛ أو

> صافي قاعدة الأصل المرتبط بالاستثمار؛ أو

> نماذج تقييم أخرى. 

إن تحديد تصنيف الادوات المالية استنادا الى نية الادارة يتطلب أحكاما. 

انخفاض قيمة الاستثمار في الشركات الزميلة
بعد تطبيق طريقة حقوق الملكية، تحدد المجموعة ما إذا كان من الضروري تحقيق خسارة انخفاض في القيمة لاستثمار المجموعة في شركاتها الزميلة. تحدد 
المجموعة بتاريخ كل تقرير مالي ما إذا كان هناك أي دليل موضوعي على أن الاستثمار في الشركة الزميلة قد انخفضت قيمته. فإذا ما وجد ذلك الدليل، تقوم 

المجموعة باحتساب مبلغ الانخفاض في القيمة بالفرق بين القيمة الممكن استردادها للشركة الزميلة وقيمتها الدفترية وتدرج هذا المبلغ في بيان الدخل المجمع.

انخفاض قيمة الموجودات المالية المتاحة للبيع 
تقوم المجموعة بمعاملة الموجودات المالية المتاحة للبيع على أنها انخفضت قيمتها إذا كان هناك انخفاض كبير أو متواصل في القيمة العادلة بما يقل عن تكلفتها أو 

عندما يكون هناك دليل موضوعي آخر بوجود انخفاض في القيمة. إن عملية تحديد الانخفاض »الكبير« أو »المتواصل« تتطلب أحكاماً أساسية.

انخفاض قيمة الذمم المدينة
يتم إجراء تقدير للمبلغ الممكن تحصيله من الأرصدة المدينة عندما يعد تحصيل المبلغ بالكامل أمراً غير ممكن. وبالنسبة لكل مبلغ من المبالغ الجوهرية، يتم إجراء 
هذا التقدير على أساس إفرادي. يتم بصورة مجمعة تقييم المبالغ غير الجوهرية والتي مر تاريخ استحقاقها دون تحصيلها ويتم تطبيق مخصص لها استناداً إلى 

معدلات الاسترداد التاريخية.
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2 السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.6  ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

الأحكام والتقديرات المحاسبية الهامة )تتمة(

انخفاض قيمة الشهرة 
تقوم المجموعة بتحديد ما إذا كان هناك انخفاض في قيمة الشهرة مرة واحدة على الأقل سنوياً. ويتطلب ذلك تقدير القيمة أثناء الاستخدام لوحدات إنتاج النقد 
التي يتم توزيع الشهرة عليها. إن تقدير القيمة أثناء الاستخدام يتطلب من الإدارة إجراء تقدير للتدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة من وحدة إنتاج النقد وكذلك 

اختيار معدل خصم مناسب لاحتساب القيمة الحالية لتلك التدفقات النقدية.

تقييم العقارات الاستثمارية
يستند تقييم العقارات الاستثمارية إلى تقييم يتم إجراؤه من قبل مقيم مستقل لديه مؤهلات معروفة ومناسبة وخبرة ذات صلة بتقييم العقارات الاستثمارية.

القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المشتراة
إن تحديد القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات والمطلوبات الطارئة نتيجة دمج الأعمال يتطلب أحكاماً أساسية. 

3 الشهرة 

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

11,458,251   11,404,790في 1 يناير 

(53,461)(168,178)تعديل تحويل عملات أجنبية 

11,236,61211,404,790في 31 ديسمبر

يتم اختبار القيمة الدفترية للشهرة لغرض تحديد انخفاض القيمة على أساس سنوي )أو بشكل أكثر تكرارًا عند وجود دليل على أن الشهرة قد تنخفض قيمتها(، 
وذلك من خلال تقدير القيم العادلة في السوق للشركات التابعة المدرجة و/أو تقدير القيمة الممكن استردادها لوحدة إنتاج النقد التي يتم توزيع هذه البنود عليها 
باستخدام علميات احتساب القيمة أثناء الاستخدام. تستخدم هذه الحسابات تقديرات التدفقات النقدية استناداً إلى الموازنات المالية المعتمدة من قبل الإدارة والتي 
تغطي فترة خمس سنوات. يتم تطبيق معدل خصم يتراوح بين %17 و%19 )2014: %17 و%19( على تقديرات التدفقات النقدية على مدى فترة خمس سنوات. 

يتم تقدير التدفقات النقدية بعد فترة الخمس سنوات باستخدام معدل نمو متوقع يتراوح من نسبة %1 إلى %5 )2014: %1 إلى 5%(.

إن احتساب القيمة أثناء الاستخدام لكل وحدة قطاع ذي حساسية إلى الافتراضات التالية:

> هوامش الربح

> معدلات الخصم

> افتراضات الحصة السوقية

> معدلات النمو المقدرة المستخدمة لاستقراء تقديرات التدفقات النقدية بما يتجاوز فترة الموازنة

> معدلات التضخم.

هوامش الربح
تستند هوامش الربح إلى متوسط القيمة المحققة في فترة الثلاث سنوات السابقة لبداية فترة الموازنة، وهي تزداد على مدى فترة الموازنة تبعاً لظروف السوق 

المتوقعة.

معدلات الخصم
تعكس معدلات الخصم تقدير الإدارة للعائد على رأس المال المستخدم اللازم لكل نشاط، وهذا هو المعيار الذي تستخدمه الإدارة لتقييم الأداء التشغيلي وتقييم 

عروض الاستثمار المستقبلية. ويتم احتساب معدلات الخصم عن طريق استخدام المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال.

افتراضات الحصة السوقية 
إن افتراضات الحصة السوقية هامة، حيث تقوم الإدارة بتقييم إمكانية تغير المركز النسبي للوحدة إلى الوحدات المنافسة على مدى فترة الموازنة.

شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
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3 الشهرة )تتمة(

 معدلات التضخم
تم الحصول على التقديرات من المؤشرات المنشورة للدول التي تعمل فيها المجموعة.

 كما قامت المجموعة بإجراء تحليل الحساسية من خلال تنويع عوامل المدخلات من خلال هامش محتمل بصورة معقولة. استناداً إلى هذا التحليل، لا توجد مؤشرات 
على انخفاض في قيمة الشهرة. 

 4 استثمار في شركة زميلة

 لدى الشركة الأم حصة في الشركات الزميلة المسعرة التالية:

القيمة الدفتريةالحصة الفعلية )%(النشاطبلد التأسيساسم الشركة

2015201420152014
دينار كويتيدينار كويتي

16,638,494  23.862316,239,344الاستثمار القابضةسنغافوراكورتس اسيا ليمتد 

فيما يلي ملخص المعلومات المالية عن استثمار المجموعة في شركة زميلة:
20152014

دينار كويتيدينار كويتي
95,576,44198,536,690موجودات متداولة

67,551,86468,930,143موجودات غير متداولة

(28,761,470)(54,655,935)مطلوبات متداولة

(72,703,235)(47,966,378)مطلوبات غير متداولة

60,505,99266,002,128حقوق الملكية

14,436,73015,336,194القيمة الدفترية لاستثمار المجموعة في شركة زميلة

1,302,3001,302,300الشهرة

-500,312فروق عملة

16,239,34416,638,494

فيما يلي ملخص المعلومات المالية عن بيان الدخل للشركة الزميلة:
20152014

دينار كويتيدينار كويتي

168,270,678125,679,281إيرادات

(84,836,057)(112,378,501)تكلفة إيرادات

(38,584,653)(49,652,584)مصروفات أخرى

788,007736,056إيرادات أخرى 

(595,062)(2,184,121)مصروفات ضرائب 

4,843,4792,399,565ربح السنة

1,646,190(220,197)إجمالي الإيرادات الشاملة للسنة

1,155,654549,944حصة المجموعة في نتائج السنة
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4 استثمار في شركة زميلة )تتمة(

إن القيمة العادلة للاستثمار في شركة زميلة تبلغ 10،241،523 دينار كويتي )2014: 13،636،188 دينار كويتي(. 

ليس لدى الشركة الزميلة مطلوبات طارئة أو التزامات رأسمالية كما في 31 ديسمبر 2014 أو 31 ديسمبر 2015.

قامت إدارة الشركة الأم بتقييم القيمة الدفترية للشركات الزميلة. وكما في 31 ديسمبر 2015، ليس هناك مؤشرات على انخفاض في القيمة الدفترية لهذه الشركات 
الزميلة. بالتالي، لا ضرورة لتسجيل أي انخفاض فيما يتعلق بهذه الشركات الزميلة في بيان الدخل المجمع. 

 5 عقارات استثمارية

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

9,351,3126,632,665في 1 يناير

153,1102,718,647أرباح غير محققة من إعادة تقييم عقارات استثمارية

9,504,4229,351,312في 31 ديسمبر

يمثل العقار الاستثماري جزء من اجمالي قطعة أرض بمساحة 577.91 فدان والتي تم الاتفاق على شراءها من قبل المجموعة. وفور الانتهاء من شراء الارض 
بالكامل، سيتم استغلالها لتطوير مجمع الطرق السريعة مزود بالخدمات المساعدة وأماكن للترفيه والاستجمام والمرافق التجارية والصناعية بما في ذلك مركز بحوث 
السيارات والابتكار والتطوير. يتم احتساب وتسجيل القيمة العادلة للعقار الاستثماري استناداً إلى التقييم الأقل من تقييمين يتم الحصول عليهما من خبراء تقييم 
عقاري مستقلين متخصصين. يتم تحديد القيمة العادلة للعقار الاستثماري من خلال المقارنة المباشرة عن طريق تحليل قيمة معاملات حديثة في السوق لعقارات 
مماثلة بما في ذلك التطور المحتمل في الموقع وفي الارض نفسها. وبالتالي، فقد تم تصنيف هذه العقارات ضمن المستوى 3 من مستويات الجدول الهرمي للقيمة 

العادلة )ايضاح 25(.

فضلا عن ذلك، لدى المجموعة اتفاقيات تجديد مع مالكي الارض تتعلق بالجزء المملوك من الارض ويتم تحديثها على اساس دوري مقابل اتعاب نصف سنوية 
متفق عليها مسبقا. يتضمن العقد خيار مد اتفاق سداد الاتعاب السنوية بمبلغ 32,002 دينار كويتي من بينها 28,350 دينار كويتي يتم تطبيقها على سعر الشراء. 

   6  مصروفات ضرائب الدخل

تخضع أحد الشركات التابعة في تركيا لضرائب الدخل. وفيما يلي توزيع الجزء الاكبر من مصروفات ضرائب الدخل للسنوات المنتهية 2015 و 2014: 

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

ضرائب الدخل الحالية

    -    -مصروفات ضرائب الدخل الحالية 

(2,969,564)694,433المحمل )عكس( الضرائب المؤجلة 

694,433(2,969,564)

شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
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شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

في 31 ديسمبر 2015

6 مصروفات ضرائب الدخل )تتمة(

وفيما يلي مطابقة مصروفات الضرائب وارباح المحاسبة مضروبا في معدل الضرائب المحلي في يورولاند لسنة 2014 و 2015: يتم تحديد القيمة العادلة للأوراق 
المالية المسعرة استنادًا إلى أسعار الشراء في السوق.

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

3,714,864104,742ارباح المحاسبة قبل الضرائب من العمليات المستمرة 

20,948(742,973)مخصص معدل الضرائب للشركة التركية بواقع 20% )2014: 20%(

(26,666)(178,410)أثر المصروفات غير المسموح بها 

226,9512,975,282أخرى - الضرائب المحلية على خسائر الضرائب المحملة وحوافز الاستثمار 

  ────────────────

(694,433)2,969,564

  مصروفات الضرائب المؤجلة 

يوضح الجدول التالي توزيع الفروق المؤقتة وموجودات ومطلوبات الضرائب الناتجة المختلفة مع تطبيق معدل الضرائب بنسبة 20% )2014: 20%(: 
تم التصنيف في بيان المركز المالي المجمع كما يلي: 

بيان الدخل المجمعبيان المركز المالي المجمع 
2015201420152014

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي
أثر الفرق بين الوعاء الضريبي و القيمة الدفترية للعقار 
المستخدمة  والموجودات  الملموس  غير  والاصل  والمعدات 

في التأجير التشغيلي

1,851,1121,872,918(21,806)(1,143,869)

(192,811)529,662    -500,322خسائر ضرائب مرحلة 

2,831,866(499,748)3,370,3283,870,076حوافز استثمار 

808,566(858,955)(192,031)(1,050,986)اثر محاسبة التغطية 

17,13415,5991,5351,636مزايا الموظفين 

403,580(754,775)67,955(686,820)أخرى 

───────────────────────────────

2,708,968(1,633,427)4,001,0905,634,517المجموع 

فيما يلي الحركة في الضرائب المؤجلة اعتبارا من ديسمبر 2015 و 2014: 

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

5,634,5172,925,549الرصيد في 1 يناير 

2,969,564(694,433)مصروفات )إيرادات( الضرائب المؤجلة المسجلة في بيان الدخل 

(260,596)(938,994)تعديل تحويل عملات اجنبية 

   4,001,0905,634,517

7 موجودات مالية متاحة للبيع

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

382,574372,453أوراق مالية مسعرة

1,538,6081,397,122أوراق مالية غير مسعرة

────────────────────

1,921,1821,769,575

يتم تحديد القيمة العادلة للأوراق المالية المسعرة استنادًا إلى أسعار الشراء في السوق.
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7 موجودات مالية متاحة للبيع )تتمة(

كما في 31 ديسمبر 2015، تم إدراج الأوراق المالية غير المسعرة بمبلغ 1,538,608 دينار كويتي )2014: 1,397,122 دينار كويتي( بالتكلفة ناقصًا انخفاض القيمة 
إن وجد بسبب طبيعة تدفقاتها النقدية المستقبلية غير القابلة للتنبؤ بها والافتقار إلى أساليب مناسبة أخرى للوصول إلى قيمة عادلة موثوق بها لهذه الموجودات 

المالية. ليس هناك سوق نشط لهذه الموجودات المالية وتعتزم الشركة الأم الاحتفاظ بها على المدى الطويل.
قامت إدارة الشركة الأم بإجراء مراجعة مفصلة للموجودات المالية المتاحة للبيع استنادا إلى آخر معلومات مالية متوفرة لهذه الاستثمارات لتقييم ما إذا كان هناك 

انخفاض في القيمة قد حدث في قيمة هذه الاستثمارات ونتيجة لذلك لم يتم تسجيل انخفاض في القيمة  )2014: لا شيء( في بيان الدخل المجمع. 

تم تقديم اسهم مسعرة بمبلغ 382,574 دينار كويتي )2014: 372,453 دينار كويتي( كضمان مقابل دائني المرابحة )إيضاح 14(. 

8 موجودات أخرى 

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

1,784,0902,021,795مدينون تجاريون 

3,13115,024مبلغ مستحق من طرف ذي علاقة

761,925761,925مدينون من بيع أوراق مالية

3,494,7543,283,859مصروفات مدفوعة مقدماً 

4,188,683826,603مدينون آخرون 

167,893   -مدفوعات مقدما

4,001,0905,634,517ضريبة مؤجلة )ايضاح 6(

5,083,0686,320,567مدينو ضرائب القيمة المضافة

5,254,900987,984تغطية القيمة العادلة )إيضاح 24(

73,70296,555موجودات غير ملموسة

24,645,34320,116,722

تم التصنيف في بيان المركز المالي المجمع كما يلي: 

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

5,110,0498,627,607غير متداول 

19,535,29411,489,115متداول

24,645,34320,116,722

9 موجودات مستخدمة في عقود تأجير تشغيلي

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

83,934,22764,857,729في 1 يناير، بالصافي بعد الاستهلاك

44,906,68451,780,891الإضافات

(28,051,961)(26,492,132)المستبعدات

(396,627)(541,498)الاستهلاك

(4,255,805)(15,690,838)تعديل تحويل العملات الأجنبية

────────────────────

86,116,44383,934,227في 31 ديسمبر، بالصافي بعد الاستهلاك

إن الموجودات المستخدمة في عقود التأجير التشغيلي مرهونة كضمان مقابل تمويلات بنكية )إيضاح 14(.

10  موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

مصنفة عند التحقق المبدئي: 
150,0002,745,874  أوراق مالية غير مسعرة

تـم تحديد القيمة العادلة لبعض الأوراق المالية غير المسعرة بمبلغ 150,000 دينار كويتي )2014: 2,745,873 دينار كويتي( باستخدام طريقة تقييم مقبولة من قبل 
طرف مستقل. خلال السنة الحالية، استلمت المجموعة استرداد بمبلغ 1,526,202 دينار كويتي وتكبدت خسائر تقييم أسهم غير مسعرة بمبلغ 1,069,671 دينار 

كويتي. 

شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
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في 31 ديسمبر 2015

47



شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
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في 31 ديسمبر 2015

11  رأس المال 

يتكون رأس المال المصرح به والمصدر والمدفوع نقدا من 191,598,740 سهم )2014: 191,598,740 سهم( بقيمة 100 فلس للسهم )2014: 100 فلس للسهم(.  

12 الاحتياطي القانوني 

وفقاً لقانون الشركات والنظام الأساسي للشركة الأم، ينبغي تحويل نسبة %10 من ربح السنة قبل حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي والزكاة ومكافأة أعضاء 
مجلس الإدارة إلى الاحتياطي القانوني. يجوز للشركة الأم أن تقرر وقف هذا التحويل السنوي عندما يعادل رصيد الاحتياطي القانوني %50 من رأس المال المدفوع. 

إن توزيع هذا الاحتياطي محدد بالمبلغ المطلوب لتوزيع أرباح بنسبة %5 من رأس المال في السنوات التي لا تسمح فيها الأرباح المتراكمة بتأمين هذا الحد.

13 أسهم الخزينة

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

11,514,09511,514,095عدد أسهم الخزينة 

%6.01              %6.01النسبة المئوية لأسهم الخزينة

7,118,5917,118,591تكلفة أسهم الخزينة )دينار كويتي( 

739,500 739,500 القيمة السوقية لأسهم الخزينة )دينار كويتي(

────────────────────

تم تحديد القيمة السوقية لأسهم الخزينة باستخدام سعر آخر معاملة في سوق الكويت للأوراق المالية كما في 30 سبتمبر 2010 حيث أن أسهم الشركة الأم قد تم 
إيقافها عن التداول في سوق الكويت للأوراق المالية في 1 يوليو 2012. 

14 المستحق للبنوك

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

35,651,00535,852,368دائنو مرابحة 

99,491,42493,725,790تمويلات بنكية 

────────────────────

135,142,429129,578,158

────────────────────
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14 المستحق للبنوك )تتمة(

يوضح الجدول التالي الجزء المتداول وغير المتداول من التزامات المجموعة: 

الإجمالي الجزء غير المتداول الجزء المتداول 
2015

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي

35,651,005   -35,651,005دائنو مرابحة 

50,167,98749,323,43799,491,424تمويلات بنكية أخرى

────────────────────────────

85,818,99249,323,437135,142,429كما في 31 ديسمبر 2015

الإجمالي الجزء غير المتداول الجزء المتداول 
2014

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي
35,852,36835,852,368   -دائنو مرابحة 

40,707,00153,018,78993,725,790تمويلات بنكية أخرى

────────────────────────────

40,707,00188,871,157129,578,158كما في 31 ديسمبر 2014

يحمل دائنو مرابحة ربحًا فعليًا بنسبة تتراوح من %4 إلى %4.5 سنوياً )2014: %4 إلى %4.5 سنوياً(. وتستحق هذه الأرصدة السداد على أقساط نصف سنوية 
على مدى فترة تتراوح من سنة إلى أربع سنوات. 

تم تقديم بعض الموجودات المالية المتاحة للبيع بمبلغ 382,574 دينار كويتي )2014:372,453  دينار كويتي( كضمان لقاء دائني مرابحة )إيضاح 7(. 

تمثل السلف البنكية الأخرى الأموال التي اقترضتها إحدى الشركات التابعة والتي تحمل متوسط معدل ربح بنسبة %6.34 على القروض بالدولار الأمريكي و 5.72% 
على القروض باليورو و %13.79 على القروض بالليرة التركية سنوياً )31 ديسمبر 2014: %7.04 و %6.47 و %14.17  سنوياً على التوالي(. تستحق هذه القروض 
على مدى فترة 1 إلى 5 سنوات )31 ديسمبر 2014: 1 إلى 5 سنوات(، وهي مضمونة بموجودات مستخدمة في عقود تأجير تشغيلي )إيضاح 9(. تعمل ادارة الشركة 

الام حاليا على اعادة جدولة شروط الدفع للأرصدة المتبقية والمتأخرة. 

15 مكافأة نهاية الخدمة للموظفين 

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

718,145478,824في 1 يناير

444,651303,201المحمل للسنة

(68,399)(59,167)مكافأة نهاية الخدمة مدفوعة

1,2714,519تعديل تحويل عملات أجنبية

──────────────

1,104,900718,145في 31 ديسمبر

──────────────

16 دائنون ومصروفات مستحقة 

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

11,818,61810,962,862دائنون تجاريون 

524,144525,562توزيعات أرباح مستحقة 

805,392454,352مصروفات مستحقة 

3,162,8143,481,276أرصدة دائنة أخرى

────────────────────

16,310,96815,424,053

شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
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شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

في 31 ديسمبر 2015

 16 دائنون ومصروفات مستحقة )تتمة(

تم التصنيف في بيان المركز المالي المجمع كما يلي: 

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

1,464,3212,032,551غير متداول 

14,846,64713,391,502متداول

16,310,96815,424,053

17 المحاسبة عن عقد المضاربة

دخلت الشركة الأم )»المضارب«( في عقد مضاربة بتاريـخ 13 نوفمبر 2007 مع بنك أجنبي )»رب المال«( لمدة ثلاث سنوات وفق قواعد عقود المضاربة الشرعية. 
ينص عقد المضاربة على أحقية المضارب ورب المال في الحصول على صافي ربح ناتج من رأسمال المضاربة بنسبة من استثمارهما في عقد المضاربة. كما ينص عقد 

المضاربة في حالة عدم تحقيق أرباح على ألا يحصل المضارب على أي ربح.

وينص عقد المضاربة على أن يتحمل رب المال خسائر المضاربة وحده ولا يتحمل المضارب شيئاً من الخسائر إلا إذا وقعت الخسائر بسبب التقصير أو الإهمال أو 
الغش المتعمد من المضارب. 

قامت الشركة الأم بدفع مبالغ لحساب رب المال خلال عامي 2008 و 2009، ترى إدارة الشركة الأم أنها قد قامت بغلات في المبالغ المدفوعة الى رب المال بزيادة 
قدرها 4,918,872 دولار أمريكي بما يعادل 1,398,562 دينار كويتي، وبناء على ذلك يتوجب على رب المال رد المبلغ المذكور عند التسوية النهائية لرصيد عقد 

المضاربة. 

تم تصفية حساب المضاربة بتاريخ 13 نوفمبر 2010 محققاً خسائر ناتجة عن أسباب وظروف خارجة عن سيطرة المضارب بسبب الأزمة الاقتصادية العالمية. 

لم تتمكن الإدارة من الحصول على تصديق رب المال على مبلغ الخسائر أو الرصيد القائم. ويرى المستشار القانوني الداخلي والخارجي للشركة الأم والمؤيد برأي 
هيئة الفتوى والرقابة الشرعية ألا تتحمل الشركة الأم أي التزام تجاه رب المال. وقد بدأت الشركة الأم في اتخاذ اجراءات قانونية ضد رب المال لتحديد الرصيد 

النهائي لعقد المضاربة.  

18 معاملات مع أطراف ذات علاقة 

يمثل الأطراف ذات علاقة المساهمين الرئيسيين والشركات الزميلة وأعضاء مجلس الإدارة وموظفي الإدارة العليا للمجموعة والشركات التي يسيطرون عليها أو 
يمارسون عليها سيطرة مشتركة أو تأثيراً ملموساً. إن سياسات تسعير وشروط تلك المعاملات يتم اعتمادها من قبل إدارة الشركة الأم. إن المعاملات والأرصدة لدى 

أطراف ذات علاقة تشمل ما يلي:

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

مكافأة موظفي الإدارة العليا:
648,775567,990رواتب ومزايا أخرى قصيرة الأجل 

103,67464,417مكافآت نهاية الخدمة للموظفين

30,00030,000مخصص مكافأة اعضاء مجلس الادارة 

782,449662,407

في 22 اكتوبر 2015، وافقت الجمعية العمومية السنوية على مبلغ وقدره 30,000 دينار كويتي كمكافآت لأعضاء مجلس الادارة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 
2014. كما وافق مجلس الادارة على اصدار مبلغ وقدره 30,000 دينار كويتي مكافأة لأعضاء مجلس الادارة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2015 وتخضع لموافقة 

الجمعية العمومية السنوية. 
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19 شركات تابعة جوهرية مملوكة جزئيًا 

توصلت المجموعة إلى أن شركة ثمار الدولية القابضة ش.م.ك. )"قابضة"( هي الشركة التابعة الوحيدة التي ذات حصص غير مسيطرة جوهرية للمجموعة. فيما 
يلي المعلومات المالية المتعلقة بالشركة التابعة التي لديها حصص غير مسيطرة جوهرية:

نسبة حصة الملكية المحتفظ بها من قبل الحصص غير المسيطرة:

حصة الملكية القانونية في 31 ديسمبربلد التأسيساسم الشركة
20152014

%43        %43الكويتثمار الدولية القابضة ش.م.ك. )قابضة(

أرصدة متراكمة للحصص غير المسيطرة الجوهرية:

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

6,622,8727,245,153ثمار الدولية القابضة ش.م.ك. )قابضة(

)الخسائر( الارباح الموزعة على الحصص غير المسيطرة الجوهرية:

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

1,008,045(502,711)ثمار الدولية القابضة ش.م.ك. )قابضة(

فيما يلي ملخص المعلومات المالية عن هذه الشركة التابعة. تستند هذه المعلومات إلى المبالغ قبل الاستبعادات ما بين الشركات.

ملخص بيان الدخل:

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

558,3174,024,623الإيرادات

(1,680,332)(1,754,401)المصروفات

2,344,291(1,196,084)صافي )الخسارة( الربح

──────────────

1,008,045(502,711)الخاص بالحصص غير المسيطرة

ملخص بيان المركز المالي:

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

3,414,3385,733,276موجودات متداولة 

17,373,13416,485,610موجودات غير متداولة 

37,53125,708مطلوبات متداولة 

2,877,0953,037,550مطلوبات غير متداولة 

17,872,84619,155,628إجمالي حقوق الملكية

الخاص بـ:

19,407,76220,566,737  مساهمي الشركة الأم

(1,411,109)(1,534,916)  الحصص غير المسيطرة

شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

في 31 ديسمبر 2015
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شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

في 31 ديسمبر 2015

19 شركات تابعة جوهرية مملوكة جزئيًا )تتمة(

معلومات مالية موجزة عن التدفقات النقدية:

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

434,149(735,261)التدفقات النقدية )المستخدمة في( الناتجة من أنشطة التشغيل

(364,333)1,072,747التدفقات النقدية الناتجة من )المستخدمة في( أنشطة الاستثمار

(100,049)(298,182)التدفقات النقدية المستخدمة في أنشطة التمويل

────────────

(30,233)39,304صافي الزيادة )النقص( في النقد والأرصدة لدى البنوك

────────────

20 أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية

تمثل المخاطر جزءاً رئيسياً في أنشطة المجموعة لكن هذه المخاطر تدُار بطريقة التحديد والقياس والمراقبة المستمرة وفقاً لحدود المخاطر وأدوات الرقابة الأخرى. 
إن هذه الطريقة في إدارة المخاطر ذات أهمية كبيرة لاستمرار المجموعة في تحقيق الأرباح ويتحمل كل فرد بالمجموعة مسئولية التعرض للمخاطر فيما يتعلق 
بالمسئوليات المنوطة به داخل المجموعة. تتعرض المجموعة لمخاطر الائتمان ومخاطر السيولة ومخاطر السوق. تنقسم مخاطر السوق إلى مخاطر العملات الأجنبية 

ومخاطر معدلات الربح ومخاطر أسعار الأسهم. لا تشمل عملية مراقبة المخاطر المستقلة مخاطر الأعمال مثل التغيرات في البيئة والتكنولوجيا وقطاع الأعمال. 

هيكل إدارة المخاطر 

يراجع مجلس إدارة الشركة الأم ويوافق على سياسات إدارة كل نوع من تلك المخاطر المبينة أدناه: 

مخاطر الائتمان 

تتمثل مخاطر الائتمان في عدم التزام أحد أطراف أداة مالية بالوفاء بالتزامه مما يؤدي إلى تكبد الطرف الآخر لخسارة مالية. تحاول المجموعة إدارة مخاطر 
الائتمان وذلك بمراقبة التعرض لمخاطر الائتمان وقصر التعامل على أطراف محددة والتقييم المستمر للجدارة الائتمانية للأطراف المقابلة. كما تحصل المجموعة 

على ضمانات عندما يكون ذلك ملائماً. 

تطبق المجموعة سياسات وإجراءات للحد من حجم التعرض لمخاطر الائتمان فيما يتعلق بأي طرف مقابل. 

الحد الأقصى للتعرض  لمخاطر الائتمان

فيما يتعلق بالمخاطر الائتمانية الناتجة عن الموجودات المالية الأخرى للمجموعة والتي تتكون من الأرصدة لدى البنوك والمدينين وبعض الموجودات الأخرى، فإن تعرض 
المجموعة لمخاطر الائتمان ينتج عن عجز الطرف المقابل وبحيث يعادل الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان القيمة الدفترية لهذه الأدوات. عند تسجيل الأدوات 
المالية بالقيمة العادلة، فإن ذلك يمثل الحد الأقصى الحالي للتعرض لمخاطر الائتمان وليس الحد الأقصى للتعرض للمخاطر التي يمكن أن تنتج في المستقبل نتيجة 

التغيرات في القيم. 

يوضح الجدول التالي الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان بالنسبة لبنود بيان المركز المالي دون احتساب أي ضمان أو أي تعزيزات ائتمانية أخرى. تم عرض الحد 
الأقصى للتعرض للمخاطر بالصافي بعد المخصصات، قبل تأثير التخفيف من خلال استخدام اتفاقيات الضمانات.
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20 أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية )تتمة(

مخاطر الائتمان )تتمة(

الحد الأقصى للتعرض  لمخاطر الائتمان )تتمة(

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

7,038,9593,919,681موجودات أخرى

3,291,4463,163,955الأرصدة لدى البنوك 

────────────────

10,330,4057,083,636مجمل التعرض لمخاطر الائتمان

تركز مخاطر الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان 

تنشأ التركزات عندما يشترك عدد من الأطراف المقابلة في أنشطة متشابهة، أو في أنشطة في نفس المنطقة الجغرافية، أو عندما يكون لهم سمات اقتصادية 
متماثلة مما قد يجعل قدرتهم على الوفاء بالالتزامات التعاقدية تتأثر بشكل مماثل بالتغيرات في الظروف الاقتصادية أو السياسية أو غيرها. تشير التركزات إلى 

الحساسية النسبية لأداء المجموعة فيما يتعلق بالتطورات التي تؤثر على قطاع أعمال بذاته أو على منطقة جغرافية معينة.

يمكن تحليل تركزات القطاعات الجغرافية وقطاعات الأعمال لموجودات المجموعة قبل احتساب أي  ضمان محتفظ به أو التعزيزات الائتمانية حسب قطاع الأعمال 
كما يلي: 

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

المنطقة الجغرافية:
2,613,8182,722,302الكويت

263,017239,223دول منطقة الشرق الأوسط الأخرى

7,369,3784,017,757تركيا

84,192104,354باقي دول آسيا

──────────────────

10,330,4057,083,636

──────────────────

قطاع الأعمال :

2,613,8182,722,302إدارة الاستثمارات وخدمات الاستشارات

7,716,5874,361,334التأجير

──────────────────

10,330,4057,083,636

──────────────────

الجدارة الائتمانية للموجودات المالية غير المتأخرة أو منخفضة القيمة

بالنسبة للموجودات التي تتعرض لمخاطر الائتمان، لا تستخدم المجموعة نظام تصنيف الائتمان الداخلي ولا التصنيف الائتماني الخارجي حيث إن هذه الموجودات 
لا تمثل إلا معاملات تتم لمرة واحدة ويتم منحها للعملاء ذوي الجدارة الائتمانية فقط. 

تسعى المجموعة لتجنب التركزات غير الضرورية للمخاطر مع العملاء من الأفراد أو مجموعات العملاء في بعض المواقع أو الأعمال الخاصة عن طريق تنويع أنشطة 
التمويل والاستثمار. 

شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

في 31 ديسمبر 2015
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شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

في 31 ديسمبر 2015

20 أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية )تتمة(

مخاطر الائتمان )تتمة(

تحليل الموجودات المالية المتأخرة ولكن غير منخفضة القيمة

ليس لدى المجموعة أي أدوات مالية متأخرة غير منخفضة القيمة كما في 31 ديسمبر 2015 و31 ديسمبر 2014. 

مخاطر السيولة 

إن مخاطر السيولة هي المخاطر التي تكمن في عدم قدرة المجموعة على الوفاء بصافي احتياجاتها التمويلية. تنتج مخاطر السيولة عن الاضطرابات في السوق أو 
تدني درجة الائتمان مما قد يتسبب في نضوب بعض مصادر التمويل على الفور. وللوقاية من هذه المخاطر، قامت الإدارة بتنويع مصادر التمويل وإدارة الموجودات 

مع أخذ السيولة في الاعتبار، والاحتفاظ برصيد جيد للنقد والنقد المعادل والأوراق المالية القابلة للتداول بسهولة.

يلخص الجدول التالي قائمة استحقاق مطلوبات المجموعة استناداً إلى التزامات السداد التعاقدية غير المخصومة: 

المجموع1 إلى 5 سنوات3 إلى 12 شهراًخلال 3 أشهر31 ديسمبر 2015
دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي

14,846,6471,464,32116,310,968-                   دائنون ومصروفات مستحقة

87,004,56853,278,651140,283,219                   -المستحق للبنوك

101,851,21554,742,972156,594,187-                   مجموع المطلوبات 

المجموع1 إلى 5 سنوات3 إلى 12 شهراًخلال 3 أشهر31 ديسمبر 2014
دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي

13,391,5022,032,55115,424,053-                   دائنون ومصروفات مستحقة

42,335,28195,472,322137,807,603-                   المستحق للبنوك

55,726,78397,504,873153,231,656-                   مجموع المطلوبات 

مخاطر السوق

إن مخاطر السوق هي مخاطر تقلب قيمة الموجودات نتيجة للتغيرات في متغيرات السوق مثل معدلات الأرباح وأسعار العملات الأجنبية وأسعار الأسهم  سواء نتجت 
هذه التغيرات عن عوامل تتعلق بالاستثمار الفردي أو الجهة المصدرة له أو عوامل تؤثر على كافة الاستثمارات المتداولة في السوق.

تدار مخاطر السوق على أساس توزيع الموجودات بصورة محددة مسبقاً على فئات متعددة للموجودات وتنويع الموجودات وفقاً للتوزيع الجغرافي والتركز في قطاعات 
الأعمال والتقييم المستمر لظروف السوق واتجاهاته، وتقدير الإدارة للتغيرات طويلة وقصيرة الأجل في القيمة العادلة.

مخاطر العملات الأجنبية 

يتم إدارة مخاطر العملات الأجنبية على أساس الحدود التي يضعها مجلس إدارة الشركة الأم وعلى أساس التقييم المستمر لمراكز المجموعة القائمة والحركات الحالية 
والمتوقعة في أسعار العملات الأجنبية وعمليات التغطية العادية التي تنشأ من مقاصة الموجودات والمطلوبات بالعملات الأجنبية.

تقوم الإدارة عن قرب بمراقبة تعرض المجموعة لمخاطر العملات الأجنبية. وتحد المجموعة من التعرض لمخاطر العملات الأجنبية عن طريق القيام في أغلب الأحيان  
بتغطية قروضها مقابل مديني عقود تأجير مستقبلية.
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20 أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية )تتمة(

مخاطر السوق )تتمة(

مخاطر العملات الأجنبية )تتمة(

فيما يلي التأثير على النتائج )بسبب التغير في القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات النقدية( كنتيجة للتغير في أسعار صرف العملات الأجنبية بنسبة %5، مع 
الاحتفاظ بكافة المتغيرات الأخرى ثابتة:

20152014
التأثير على النتائجالتأثير على النتائج

دينار كويتيدينار كويتي
العملة

252,88818,534دولار أمريكي

(4,445,640)4,260,268يورو 

إن الحساسية للحركات في أسعار العملات تستند إلى أساس متماثل حيث إن الأدوات المالية التي تؤدي إلى حركات غير متماثلة ليست جوهرية. 

مخاطر أسعار الأسهم 

تنتج مخاطر أسعار الأسهم من التغيرات في القيمة العادلة للاستثمارات في أسهم. تدار مخاطر أسعار الأسهم من قبل إدارة الاستثمارات المباشرة في الشركة الأم. 
تنتج مخاطر أسعار الأسهم غير المسعرة من المحفظة الاستثمارية للمجموعة. تدير المجموعة المخاطر من خلال تنويع الاستثمارات بالنسبة للقطاعات الجغرافية 

وتركز أنشطة قطاعات الأعمال. 

فيما يلي التأثير على حقوق الملكية )نتيجة التغير في القيمة العادلة للموجودات المالية المتاحة للبيع( نتيجة التغير المحتمل بصورة معقولة في مؤشرات السوق وفي 
ظل الاحتفاظ بثبات كافة المتغيرات الأخرى: 

20152014

التأثير على حقوق الملكيةالتغير في أسعار الأسهمالتأثير على حقوق الملكيةالتغير في أسعار الأسهم
دينار كويتي%دينار كويتي%مؤشرات السوق

519,129518,623الكويت

إن الحساسية للحركات في أسعار الأسهم تستند إلى أساس متماثل حيث إن الأدوات المالية التي تؤدي إلى حركات غير متماثلة ليست جوهرية.

مخاطر معدلات الربح

تنتج مخاطر معدلات الربح من احتمال تأثير التغيرات في معدلات الربح على التدفقات النقدية المستقبلية أو على القيمة العادلة للأدوات المالية. تتعرض المجموعة 
لمخاطر معدلات الربح فقط على الأرصدة المستحقة للبنوك حيث إن الموجودات التي تحمل فائدة ذات معدلات ثابتة ولا تعتمد على المعدلات السائدة في السوق.

كما في 31 ديسمبر 2015 و31 ديسمبر 2014، ليس لدى المجموعة أي موجودات مالية أو مطلوبات مالية ذات معدلات ربح متغيرة وبالتالي لا تتعرض المجموعة 
لمخاطر معدلات الربح.

شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

في 31 ديسمبر 2015
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شركة المستثمر الدولي ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

في 31 ديسمبر 2015

 21 إدارة رأس المال 

إن هدف المجموعة الرئيسي من إدارة رأس المال هو ضمان المحافظة على معدلات رأس المال الجيدة لدعم الأعمال التي تقوم بها وتحقيق أعلى قيمة للمساهم. تقوم 
المجموعة بإدارة هيكل رأس المال وإجراء تعديلات عليه في ضوء تغيرات الظروف الاقتصادية. للمحافظة على هيكل رأس المال أو تعديله، قد تقوم المجموعة بتعديل 

مدفوعات توزيعات الأرباح إلى المساهمين أو رد رأس المال إلى المساهمين أو إصدار أسهم جديدة. 

تراقب المجموعة رأس المال باستخدام معدل التمويل وهو صافي الدين مقسوم على إجمالي رأس المال زائداً صافي الدين. إن سياسة المجموعة هي ضمان المحافظة 
على معدل التمويل أقل من %100. تدُرج المجموعة الدائنين والمصروفات المستحقة والمستحق إلى بنوك والتزامات عقود التأجير ومكافأة نهاية الخدمة للموظفين 

ضمن إجمالي الدين. يتضمن إجمالي رأس المال حقوق الملكية الخاصة بمساهمي الشركة الأم والحصص غير المسيطرة. 

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

16,310,96815,424,053دائنون ومصروفات مستحقة

135,142,429129,578,158المستحق للبنوك

753,796875,479التزامات عقود التأجير

1,104,900718,145مكافأة نهاية الخدمة للموظفين 

153,312,093146,595,835إجمالي الدين

(3,164,517)(3,291,650)ناقصاً: أرصدة لدى البنوك ونقد

──────────────────

150,020,443143,431,318صافي الدين

──────────────────

15,190,09118,522,747إجمالي رأس المال

──────────────────

165,210,534161,954,065رأس المال وصافي الدين

──────────────────

%88.6  %90.8           معدل التمويل

──────────────────

22 برنامج المشاركة في الأرباح 

تطبق الشركة الأم برنامج خيار شراء الموظفين للأسهم )كما هو موضح في النظام الأساسي للشركة الأم(. تستطيع الشركة الأم بموجب هذا البرنامج زيادة رأس 
مالها حتى %12 من مجموع الأسهم القائمة خلال فترة 10 سنوات من تاريخ التأسيس. 

في 2002 انتهت هذه الفترة ولم تقم الشركة الأم بإصدار خيارات شراء أسهم حتى حدود %12. وبالتالي، ووفقاً لشروط هذا البرنامج وكما ينص النظام الأساسي 
تم تجديد هذه الفترة لعشرة سنوات أخرى بعد موافقة مجلس الإدارة، وقد انتهت في عام 2012. إن إدارة الشركة الأم بصدد تجديد البرنامج، ومع ذلك، لم يكن 

هناك تأثير على البيانات المالية المجمعة. 

20152014

عدد الخياراتعدد الخيارات
المتوسط المرجح لسعر الممارسةالمتوسط المرجح لسعر الممارسة 

دينار كويتيدينار كويتي
9,761,2110.1009,761,2110.100القائمة في بداية السنة 

9,761,2110.1009,761,2110.100أسهم ممكن ممارستها في نهاية السنة 
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22  برنامج المشاركة في الأرباح )تتمة(

إن المتوسط المرجح لسعر ممارسة الخيارات القائمة في 31 ديسمبر 2015 بلغ 0.100 دينار كويتي، كما بلغ العمر التعاقدي المتبقي للخيارات سنتين بعد تاريخ نهاية 
خدمة الموظف. لم يتم منح أو ممارسة أي خيارات خلال عام 2015 و2014.

إن كافة الخيارات القائمة هي إما خيارات تم منحها في أو قبل 7 نوفمبر 2002 أو تم استحقاقها قبل 31 ديسمبر 2004، وبالتالي لم يتم تسجيل مصروفات لها 
وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية 2. لم يتم تعديل هذه الخيارات لاحقاً، ولذلك فإنها لا تحتاج للمحاسبة عنها وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية 2.

23 إيرادات التأجير من عقود التأجير التشغيلي

إن الحد الأدنى لمدفوعات التأجير المستقبلية مستحق الدفع على عقود التأجير التشغيلي يبلغ 32,212,675 دينار كويتي )2014: 37,584,031 دينار كويتي( ويستحق 
كما يلي:

20152014
دينار كويتيدينار كويتي

21,076,01922,676,685الإيرادات المستحقة خلال سنة واحدة

11,136,65614,907,346الإيرادات المستحقة خلال سنة إلى خمس سنوات

────────────────────

32,212,67537,584,031

24 تغطية القيمة العادلة

أبرمت المجموعة معاملات تغطية لتغطية مخاطر القيمة العادلة للالتزامات الثابتة غير المحققة فيما يتعلق بمستحقات عقود التأجير المستقبلية القائمة. تقوم 
المجموعة بتطبيق محاسبة تغطية القيمة العادلة آخذة في اعتبارها مستحقات عقود التأجير التشغيلية ومبيعات السيارات المستعملة )التزامات ثابتة غير محققة( 
كبند تغطية والتمويلات كأداة تغطية لتغطية مخاطر العملات الأجنبية لمستحقات الإيجارات المستقبلية وإيرادات مبيعات السيارات بالعملات الأجنبية. إن الالتزامات 
بمبلغ  مغطاة  يورو(   85,867,063 ومبلغ  أمريكي  دولار   7,368,604  :2014( يورو   269،232،439 ومبلغ  أمريكي  دولار   7,621,596 بمبلغ  المحققة  غير  الثابتة 

11,066,991 دولار أمريكي ومبلغ 166,864,164 يورو )2014: 7,368,604 دولار أمريكي  ومبلغ  85,867,063 يورو( من أداة التغطية للتمويلات. 

كنتيجة لمحاسبة التغطية كما في 31 ديسمبر 2015، قامت المجموعة بتسجيل موجودات بمبلغ 5,254,900 دينار كويتي )2014: 987,984 دينار كويتي( كقيمة عادلة 
للالتزامات الثـابتة غير المحـققة في بيـان المـركز المالي المجمع )إيضاح ٨(.

25 قياس القيمة العادلة 

تتكون الأدوات المالية من الموجودات المالية والمطلوبات المالية.

والعقارات  العادلة  القيمة  وتغطية  للبيع،  المتاحة  المالية  والموجودات  الدخل،  بيان  من خلال  العادلة  بالقيمة  المدرجة  المالية  الموجودات  من  المالية  الادوات  تتكون 
الاستثمارية. 

تدرج القيمة العادلة للأدوات المالية بالتكلفة - باستثناء بعض الموجودات المالية المتاحة للبيع والموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل.
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25 قياس القيمة العادلة )تتمة(

تستخدم المجموعة الجدول الهرمي التالي لتحديد القيمة العادلة للأدوات المالية والإفصاح عنها حسب أسلوب التقييم:

المستوى 1: الأسعار المعلنة )غير المعدلة( في الأسواق النشطة لموجودات أو مطلوبات مماثلة؛

المستوى 2: أساليب أخرى تكون جميع مدخلاتها ذات التأثير الملموس على القيمة العادلة المسجلة ملحوظة بشكل مباشر أو غير مباشر.

المستوى 3: أساليب أخرى تستخدم المدخلات ذات التأثير الملموس على القيمة العادلة المسجلة والتي لا تستند إلى البيانات الملحوظة في السوق. 

يوضح الجدول التالي تحليل الأدوات المالية المدرجة بالقيمة العادلة حسب مستوى الجدول الهرمي للقيمة العادلة:

الإجمالي المستوى 3المستوى 2المستوى 1
دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي31 ديسمبر 2015

بيان  من خلال  العادلة  بالقيمة  مدرجة  مالية  موجودات 
الدخل

                   -                   -150,000150,000

1,921,182-                   -                   1,921,182موجودات مالية متاحة للبيع 

5,254,900-                   5,254,900-                   تغطية القيمة العادلة )ايضاح 24(

9,504,4229,504,422                   -                   -عقارات استثمارية

────────────────────────────────────

1,921,1825,254,9009,654,42216,830,504

الإجمالي المستوى 3المستوى 2المستوى 1
دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي31 ديسمبر 2014

بيان  من خلال  العادلة  بالقيمة  مدرجة  مالية  موجودات 
الدخل

                   -                     -2,745,8742,745,874

1,769,575-                     -                   1,769,575موجودات مالية متاحة للبيع

987,984-                     987,984-                     تغطية القيمة العادلة )ايضاح 24(

9,351,3129,351,312-                     -                     عقارات استثمارية

1,769,575987,98412,097,18614,854,745

يوضح الجدول التالي مطابقة المبلغ الافتتاحي والختامي للموجودات المالية ضمن المستوى 3 المسجلة بالقيمة العادلة. 

الحركة في القيمة شراء/تحويلفي 1 يناير 2015
العادلة

في 31 ديسمبر 2015بيع

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي
موجودات مالية مدرجة بالقيمة 

العادلة من خلال بيان الدخل:
150,000(1,526,203)(1,069,671)-2,745,874أوراق مالية غير مسعرة

9,504,422       -                   153,110-                   9,351,312عقارات استثمارية

25 قياس القيمة العادلة )تتمة(

الحركة في القيمة شراء/تحويلفي 1 يناير 2015
العادلة

في 31 ديسمبر 2015بيع

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي
مدرجة  مالية  موجودات 
بالقيمة العادلة من خلال بيان 

الدخل: 
2,745,874    -    -    -2,745,874أوراق مالية غير مسعرة

9,351,312    -2,718,647    -6,632,665عقارات استثمارية

─────────────────────────────────────────────

58




