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أعضاء مجلس الإدارة

رئيس مجلس الإدارة السيد/ حمد عبدالعزيز الشايع 
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عضو مجلس الإدارة السيد/ عصام خليل الرفاعي 

عضو مجلس الإدارة السيد/ رائد محمد عبدالعزيز الصالح 
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الإدارة  التنفيذية

نائب رئيس مجلس الإدارة والرئيس التنفيذي يوسف عيسى الحساوي  

رائد محمد الصالح  المدير العام

علاء حمد الرومي                                      نائب المدير العام - الإستثمار المباشر وتمويل الشركات 

نائب المدير العام - إدارة الأصول فوزي فهد الشايع 

رئيس العمليات فاطمة محمد عيسى   

رئيس توظيف الإستثمار عبدالله أحمد الصبيح   
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كلمة الرئيس
حمد عبد العزيز الشايع 

السادة / حضرات الأخوة المساهمين  الكرام 

السلام عليكم ورحمة الله وبركاته ،،

بالأصالة عن نفسي ونيابة عن زملائي أعضاء مجلس الإدارة أرحب بكم في اجتماع الجمعية العمومية ويسعدني 
أن أضع بين أيديكم التقرير السنوي لشركة كاب كورب للاستثمار للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2018، 

سائلين الله التوفيق والسداد.
حضرات المساهمين الكرام،،

شهدت الأسواق العالمية تقلبات حادة في الربع الأخير من عام 2018 حيث يعود ذلك إلى ثلاثة عوامل هي استمرار 
الاحتياطي  تشدد  عن  الناتج  المتحدة  الولايات  في  النمو  تباطؤ   من  والمخاوف  النطاق  الواسعة  البيع  عمليات 
الفدرالي وأخيراً التوتر التجاري بين الولايات المتحدة والصين . حيث تمكنت المؤشرات الأمريكية الرئيسية من 
تقليص خسائرها بشكل كبير بعد الارتداد القياسي الذي بلغت نسبته 5 % في 26 ديسمبر  فيما شهد ديسمبر 
على خسارة تبلغ 8 % ليغلق عام 2018 بنسبة سلبية بواقع 5.6 % فيما خسر S and P 500 بنسبة 9.2 % في 

ديسمبر ليغلق عام 2018 عن نسبة سلبية بواقع 6.24 %. 
أما فيما يتعلق بالأسواق الأوروبية فقد انخفض مؤشر  Stoxx Europe 600 بنسبة 5.5 % خلال شهر ديسمبر 
حيث  كبيرة  تراجعات  الرئيسية  الأوروبية  الأسواق  13.24 % حيث شهدت  إلى   2018 لعام  رفع خسائره  مما 
أنخفض مؤشر CAC 40  الفرنسي بنسبة 5.4 % ومؤشر DAX الألماني بنسبة 6.2 % وبالتالي وصلت خسائر 

السنة 2018 لكلا المؤشرين 10.95 % و 18.2 6 % على التوالي . 
أما منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا فقد نجحت في تحقيق أداء إيجابي خلال عام 2018 على الرغم من 
انخفاض أسعار النفط والاضطرابات العالمية التي شهدتها الأسواق المالية على مدار العام حيث سجل مؤشر 
ستاندر اندبورز  لدول مجلس التعاون الخليجي ارتفاعاً بنحو 11.47 % لعام 2018 بدعم من الأداء القوي الذي 
حققته المملكة العربية السعودية وأبو ظبي وقطر . بحيث ارتفع مؤشر السوق السعودي بنسبة 8.3 % ومؤشر 
أبوظبي بنسبة 11.75 % وبورصة الكويت على ارتفاع نسبة 5.2 % أما البورصة القطرية فكانت الرابح الأكبر في 

دول الخليج حيث تمكنت من تحقيق ارتفاع بنسبة 20.8 % . 
أما سوق دبي وسلطنة عمان فهما الوحيدان المتراجعان في أسواق دول مجلس التعاون الخليجي إذ انخفض سوق 
دبي المالي بنسبة 25 % وسوق مسقط بنسبة 15.2 % أما عربياً فقد سجل مؤشر ستاندر اندبورز  لأسهم الدول 

العربية ارتفاعاً بنسبة 6.2 % خلال 2018 . 
أداء بورصة الكويت 

بدأت حقبة جديدة مع بداية الربع الثاني من 2018 مع اطلاق مشروع تطوير السوق وكان تقسيم السوق إلى ثلاثة 
أسواق هدف رئيسي في محتوى التطوير والأسواق الثلاثة هي : السوق الأول والسوق الرئيسي وسوق المزادات 
وذلك وفقاً للنظم المعمول بها على مؤشرات » فوتسي راسل » والبورصة الكويتية أو ل بورصة في المنطقة تعتمد 
عملية تقسيم السوق ومن بين تلك التطورات أعلنت مؤسسة » ستاندر اند بورز » _ داو جونز لمؤشرات الأسواق 

ترقية بورصة الكويت كسوق ناشئ اعتباراً من 23 سبتمبر 2019 . 
كما أعلنت البورصة في سبتمبر 2018 اكتمال المرحلة الأولى من ادراجها في مؤشر » فوتسي راسل » للأسواق 
الناشئة ويفترض أن يتم اكتمال المرحلة الثانية في شهر ديسمبر 2018 ، كما ضمت شركة مورغان ستانلي كابيتال 
تتم  قد  أثره  على  والذي   2019 لتصنيف  السنوية  المراجعة  قائمة  إلى  الكويت  بورصة   )MSCI( انترناشيونال 

ترقيتها من قائمة الأسواق الثانوية إلى الناشئة . 
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سجل المؤشر العام للبورصة الكويتية مكاسب للعام الثالث على التوالي بدعم من تزايد العمليات الشرائية لأسهم 
الشركات الكبرى وقد انعكس هذا الأداء في نمو مؤشر السوق الأول بنسبة 9.9 % وهو ما ساهم في تعويض تراجع 

مؤشر السوق الرئيسي بنسبة 1.9 % ونتج عن تسجيل المؤشر العام بنسبة 5.2 %  في نهاية العام .
وظلت المؤشرات الرئيسية واقعة تحت الضغط خلال النصف الأول من العام إلا انها شهدت مكاسب ثابتة خلال 
النصف الثاني من العام على خلفية إعلان » مورغان ستانلي » إمكانية ترقية السوق الكويتية إلى مصاف الأسواق 
الأولى  التسعة  الأشهر   فترة  للشركات بصفة عامة عن  المالي الجيد  الأداء  كما ساهم   . المقبل  العام  الناشئة 

خصوصاً مع تسجيل معظم البنوك نمو بمعدلات ثنائية الرقم في تعزيز وارتفاع معدلات تداول أسهم البنوك . 
من جانب أخر تراجعت أنشطة التداول خلال عام 2018 حيث انخفض إجمالي كمية الأسهم المتداولة أكثر من 

النصف فيما انخفضت قيمة التداول بمعدل 27 % . 

السادة /حضرات المساهمين الكرام،،
فيما يتعلق بالبيانات الختامية للسنة المالية المنتهية في ديسمبر 2018، فقد بلغ مجموع إيرادات الشركة مبلغ 
1,026  مليون د.ك لعام 2018 مقارنة مع مجموع إيرادات بمبلغ 1,281 مليون د.ك لعام 2017 بانخفاض بمقدار 
20 % وذلك أساس لانخفاض بند الأتعاب والعمولات حيث انخفض من 475 ألف د.ك لعام 2017 إلى 285 ألف 
د.ك لعام 2018 وكذلك بند التوزيعات النقدية من استثمارات الشركة فقد انخفض من 262 ألف د.ك لعام 2017 
إلى حوالي 193 ألف د.ك لعام 2018 وذلك عائد لانخفاض التوزيعات النقدية على أحد استثماراتنا المباشرة فيما 
حققت الأرباح المحققة وغير المحققة على محفظة الشركة للأوراق المالية زيادة بمقدار 14 % وذلك من 368 ألف 
د.ك لعام 2017 إلى 420 ألف د.ك لعام 2018 وشهد عام 2018 تحقيق محفظة الشركة للأوراق المالية عائداً 
بمقدار 21,5 % مقارنة مع تحقيق مؤشر السوق العام 5.2 % فيما حافظ صندوق كاب كورب على مستوى أدائه 
حيث أحتل المركز الثاني على مستوى الصناديق الإسلامية والثالث على مستوى الصناديق التقليدية والإسلامية 

محققاً عائداً سنوياً بمقدار 13.33 % . 
ومن جانب المصاريف والأعباء فقد شهدت زيادة طفيفة في عام 2018 مقارنة مع عام 2017. وذلك بمقدار 6 
ألاف د.ك كما أظهر حساب الأرباح والخسائر صافي ربح بمقدار 25 ألف د.ك ومن جانب أخر شهدت حقوق 
وذلك عائداً  مليون د.ك   15,743 2018 عند  نهاية عام  لتبلغ في  د.ك  ألف   401 انخفاضاً بمقدار  المساهمين 

لانخفاض في قيمة بند استثمارات متاحة للبيع .

ومن التطورات التي شهدها أواخر العام لعام 2018 أن الشركة قامت بتحصيل مبلغ 3.3 مليون د.ك ناتج عن 
عملية تمويل سابقة . هذا وستقوم الشركة بتوظيف المبلغ في استثمارات عقارية بدخل ثابت مما سيعزز من 

إيرادات الشركة ونأمل أن تظهر نتائجها في الربع الثاني من عام 2019 . 
مساهمينا الكرام،،،

لمسيرتنا كما  ودعماً  دافعاً  زالت  كانت وما  والتي  الكبيرة  ثقتكم  والتقدير على  الشكر  لكم بخالص  التقدم  أود 
يسرني أن أتقدم بالشكر  لكافة الأخوة أعضاء مجلس الإدارة والإدارة التنفيذية وكافة العاملين بالشركة على 

جهودهم المبذولة لتحسين أداء الشركة ونتائجها . 
الأخوة المساهمين الكرام نؤكد استمرارنا بالعمل الجاد لتحقيق ما في مصلحة المساهمين الكرام . 

حمد عبدالعزيز الشايع              
                   رئيس مجلس الإدارة 
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نشاط شركة كاب كورب للاستثمار 

إدارة تمويل المؤسسات 
إن أهم العوامل الرئيسية لنجاح الشركة ) كاب كورب ( هو توفير الحلول المالية التي تلبي الاحتياجات المحددة 
للعملاء من مؤسسات وأفراد ولذلك تتمتع الشركة بخبرات غنية في أسواق رأس المال في الكويت وقدرات 
متطلبات  لتوفير  الشركة  تكرسها  وخارجها  البلاد  داخل  المالية  بالأوساط  وثيقة  وعلاقات  راسخة  بحثية 
أخرى  خدمات  وتوفير  المتعددة  الإسلامية  التمويل  بصيغ  ائتمانية  لتسهيلات  وأفراد  شركات  من  عملائها 
مثل إعادة الهيكلة والاستحواذ والتقييم وإدارة الإصدارات ودراسات الجدوى، كما تحرص الإدارة على تنفيذ 

خطط عملائها بطريقة مبتكرة وشاملة ضمن الزمن المحدد. 

قطاع إدارة الأصول
يعتبر قطاع إدارة الأصول من أهم القطاعات التي يتركز نشاطها على تقديم خدمات وأدوات مالية متنوعة 
متناول  في  وسلسة  الخيارات  واسعة  متنوعة  باقة  وضع  من خلال  عملائها  ورغبات  متطلبات  تلبي  بحيث 
عملائها والتي من ضمنها إدارة المحافظ المالية للغير في السوق المحلي والإقليمي بكافة أنواعها من إدارة 
العميل أو بإدارة الشركة أو لحفظ الأسهم ، وأيضاً إتاحة الفرصة لعملائها من خلال طرح وحدات » صندوق 

كاب كورب المحلي » والذي تأسس في عام 2009 .
وبقيمة  إستثمارية  37 محفظة  2018 عدد  عام  القطاع خلال  لدى  الإستثمارية  إجمالي المحافظ  بلغ  وقد 
سوقية إجمالية بلغت 12.160 مليون د.ك ، وقد بلغ أداء فريق القطاع من خلال هذه المحافظ 25.8 % في 
حين كان أداء مؤشر السوق الأول لبورصة الكويت 5.35 % كما فاق أداء » صندوق كاب كورب المحلي » أداء 

مؤشر السوق الأول حيث بلغ أداءه 13.33 %.

إدارة توظيف الاستثمار
تعتبر الإدارة  بمثابة حلقة الوصل بين الشركة وعملائها سواء الحاليين او المرتقبين ، وعليه قامت الإدارة 
بتكثيف تواصلها مع عملاء الشركة من اجل بناء جسور التواصل والمحافظة على الثقة المتبادلة مع العملاء 
المرتقبة،  او  الحالية  الشركة  لمشاريع  سواء  المطروحة  التساؤلات  عند جميع  للوقوف  وكذلك   ، والمساهمين 
بالإضافة الى ذلك قامت الإدارة بتسويق مشروع )Debenhams وهو عبارة عن الاستحواذ على ثلاث عقارات 
)العاصمة  كانتبري جنوب  مدينة  العقارات في وسط  تلك  وتقع    Debenhams متجر  بالكامل على  مؤجرة 

البريطانية( لندن وتبلغ اجمالي قيمة المشروع 20 مليون جنيه إسترليني(
اضافة الى ذلك قامت الإدارة بتسويق عقاري في العاصمة البريطانية لندن وهو عبارة عن مشروع تمويل عقار 

سكنـــي ) يضم 41 وحدة سكنية (  تقدر قيمته ب 4,3 مليون جنيه إسترليني .
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ملخص المشاريع 

إدارة أسهم المليكة الخاصة 
تعد أسهم الملكية الخاصة من أهم الخدمات التي تقدمها شركة كاب كورب ويعتمد هذا النوع من الخدمات 
على إعداد دراسات الجدوى وإجراء البحوث التحليلية المتخصصة للشركات المستهدفة ومراقبة كيفية أدائها، 
وذلك من خلال التحالف مع الشركات داخل وخارج الكويت من خلال زيادة رأس المال أو إعادة الهيكلة  لهذه 

الشركات، وذلك يأتي بعد دراسة دقيقة لوضع هذه الشركات ومعرفة كيفية أدائها . 
ساهمت الإدارة في شركة سيمينا للاستثمار، حيث تعمل شركة سيمنا على إنشاء وتطوير مصانع الإسمنت 
والشرق  البحرين  في  استثمارية  فرص  عدة  على  الاستحواذ  الشركة  استطاعت  المنطقة.  في  البناء  ومواد 
الأوسط، حيث بلغ رأسمال الشركة 255 مليون دولار أمريكي. تم تقسيم الشركة إلى ثلاث شركات منفصله:  
احتفظت شركة سيمنا للاستثمار استثمارات الشركة في سوريا وليبيا والتي لاقت تحدي كبير نظرا للظروف 
السياسية التي تمر بها المنطقة، وتم فصل الاستثمار في مصنع سقر للاسمنت الواقع في البحرين في شركة 
للتخارج،   BCC Building Materials،  والجدير بالذكر انه تم بيع جزء من هذا الاستثمار كمرحله أولى 
وأخيرا تم فصل الاستثمار في شركة بالكسيكو للألمنيوم الواقع أيضا في البحرين إلى شركة بالكسيكو ليمتد 

.)Balexco Limited(
قامت شركة كاب كورب بالمساهمة بشركة زاك سلوشنز على تقديم نوعيه عالية من الاستشارات والنظم 
من  كبير  عمل  فريق  وجود  من خلال  وذلك  العمل  التخصص في  على  الشركة  وتركز  المتكاملة،  المعلوماتية 
المتخصصين، وتقوم الشركة بتوزيع أرباح سنوية على المساهمين، وتم زيادة رأسمال الشركة إلى 10 مليون 

دينار لتكون جاهزة للإدراج بأي وقت. 
أيضاً المساهمة بشركة فيا كوم للاتصالات، ولنا حصة سوقيه كبيرة في السوق الكويتي وحققت الشركة أرباح 

مجزية منذ التأسيس. 

الاستثمار العقاري 
أنشأت » كاب كورب » إدارة متخصصة للاستثمار العقاري تعتني بإعداد دراسات الجدوى للمشاريع لضمان 
أعلى عائد للاستثمار بأقل المخاطر بالتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية . وقد دخلت » كاب كورب« في 
التعاون  دول مجلس  أنشطتها في  تركزت  بحيث  الكبرى  والعالمية  الإقليمية  الشركات  ومع  مشاريع مشتركة 
الخليجي كالبحرين و الكويت ، واستثمارات عالميه في بريطانيا والولايات المتحدة الأمريكية. ومن أهم المشاريع 
العقارية مشروع مرسى السيف حيث جاري تطويره وتم اصدار الوثائق الخاصة بالعقار تمهيداً لبدء البيع 
. ساهمت الشركة في مشروعين تطوير عقاري في بريطانيا يتمثل في تطوير مباني سكنية في مدينة لندن . 
إضافة على ذلك تم الاستحواذ على مبنى مؤجر من متجر دبنهامز خلال عام 2018، ويتم توزيع أرباح شهريه 

بنسبة %7.5 على المستثمرين في هذا المشروع. 
كذلك ساهمت الشركة في مشروع تطوير عقاري في ولاية نورث كارولينا ، مدينة تشارلوت ، الولايات المتحدة 
الامريكية  يتمثل في تطوير مبنى مكاتب للإيجار ، والمتوقع الانتهاء من البناء خلال الربع الأول من عام 2019.
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تقرير حوكمة  الشركات
مجلس الإدارة

يتكون مجلس إدارة شركة كاب كورب للاستثمار من )7( أعضاء، بمؤهلات علمية وخبرات وتجارب مهنية 
مختلفة متعاونين فيما بينهم لإدارة ورقابة أعمال الشركة من خلال اجتماعاتهم ولجانهم وقراراتهم.

أعضاء مجلس الإدارة:

الاسم

تصنيف العضو 
)تنفيذي/ 

غير تنفيذي/ 
مستقل(، أمين سر

المؤهل العلمي 
والخبرة العملية

تاريخ الانتخاب/ تعيين 
أمين السر

2016/2/1جامعيغير تنفيذيحمد عبدالعزيز الشايع

2016/2/1جامعيتنفيذييوسف عيسى الحساوي

2016/2/1جامعيتنفيذيرائد محمد الصالح

2016/2/1جامعيغير تنفيذيعصام خليل الرفاعي

2016/2/1جامعيمستقلتميم عبدالعزيز المنصور

2016/2/1جامعيغير تنفيذيفيصل فهد الشايع

ممثل مصرف إبدار/ نادر علي 
2016/2/1جامعيغير تنفيذيالقصاب

السيد / حمد عبد العزيز الشايع - رئيس  مجلس الإدارة 
السيد - حمد عبد العزيز الشايع - عضو مؤسس في شركة كاب كورب للاستثمار منذ نشأتها في عام 
المناصب  من  العديد  وتقلد  الفنية  والقدرات  المهنية  بالكفاءات  الشايع  حمد  السيد/  ويتمتع   ،  2008

كبيرة لإدارة مجموعه  و يمتلك قدرات  الاستثماري  المجال  بخبرات مميزة في  يتمتع  أنه  كما  القيادية 
متنوعة في المجالات الاستثمارية بنجاح ، وشغل منصب عضوية مجلس الإدارة في العديد من الشركات 
منها بيت التمويل الخليجي تولى منصب عضو مجلس إدارة منذ عام 1999 وحتى 2011، و في عام 2003 
إلى 2010 تولى منصب رئيس مجلس الإدارة لشركة إنجازات للتنمية العقارية ، وما بين فترة 2008 حتى 

2014 عضوا في مجلس إدارة شركة مباني.

السيد/ يوسف عيسى الحساوي - نائب رئيس مجلس الإدارة والرئيس التنفيذي 
يوسف عيسى الحساوي - عضو مؤسس في شركة كاب كورب للاستثمار منذ نشأتها وتولى منصب 
رئيس مجلس الإدارة من عام 2008 حتى 2014 وفي عام 2015 تولى منصب نائب رئيس مجلس الإدارة 

والرئيس التنفيذي لشركة كاب كورب للاستثمار حتى تاريخه.
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كما شغل منصب المدير العام منذ 1997 حتى 2008 في الشركة الكويتية للاستثمار وفي عام 1988 كان 
المدير العام في الشركة الكويتية للتجارة والمقاولات والاستثمارات الخارجية .

حاصل على بكالوريوس في المحاسبة والمراجعة عام 1974 من جامعة الكويت - كلية التجارة والاقتصاد 
والعلوم السياسية . 

تمتع السيد / يوسف عيسى الحساوي بالخبرة الفائقة في وضع الاستراتجيات وتنفيذ الرؤى الإستراتيجية 
، لديه القدرة على إدارة  الأفراد واتخاذ القرارات المناسبة لتحقيق الأهداف لرفع المستوى كما يتمتع 
بعلاقات واسعة محلياً وإقليميا وعالمياً، لذا فهو من الشخصيات الكويتية التي لديها أثر في الاقتصاد 

الكويتي ويعتبر من أحد العلامات البارزة في المجال الاقتصادي والاستثماري . 

السيد/ رائد محمد الصالح - المدير العام 
حاصل السيد - رائد محمد الصالح على بكالوريوس في إدارة الأعمال من كلية ايكبرد - فلوريدا - 

الولايات المتحدة الأمريكية عام 1985.
تولى منصب الرئيس التنفيذي في عام 2008 منذ تأسيس الشركة وفي عام 2014 منصب المدير العام. 
عاما في   22 تزيد عن  بخبرة  ويتمتع  الإصول  إدارة  وأدار قطاع  للاستثمار  الكويتية  الشركة  عمل في 
مجال الخدمات المالية والاستثمارية محلياً وعالمياً حيث جمع خبرة كبيرة على هذين المستويين وشغل 
منصب مساعد المدير العام لقطاع إدارة الإصول بالشركة الكويتية للاستثمار وأسس بنجاح العديد من 
الصناديق الدولية والإقليمية وأدار عمليات الطرح العام الأولى وعمليات ما قبل الطرح العام الأولي/ كما 
أدار بشكل مشترك مجموعة من مشاريع التطور العقاري وقام بتقديم المساعدة والدعم بقوة لعمليات 
إدارة المحافظ حيث كان قطاع إدارة الاصول بالشركة الكويتية للاستثمار يدير ما يزيد على 3.5 بليون 

دولار أمريكي . 

فيصل فهد محمد الشايع - عضو 
تخرج السيد- فيصل فهد الشايع من كلية التجارة -جامعة القاهرة عام 1977 - وحاصل على بكالوريوس 

إدارة أعمال . 
شغل منصب نائب رئيس مجلس إدارة شركة انجازات ما بين عام 1998و 2013، وتولى منصب مدير 
عام في شركة وفرة العقارية عام 1984. وتولى منصب رئيس مجلس إدارة شركة المقاصة العقارية لعام 
2010 وحتى 2013، وشغل منصب مدير عام شركة وفرة العقارية منذ عام 1984 وحتى 1999 وعمل 
في إدارة الاستثمار-في المؤسسة العامة للتأمينات الاجتماعية  لعام 1982-1977 ، وفي عام 1982 لـعام 
1984 أصبح مدير في المكتب الفني للاستثمار. كما عمل أمين صندوق الاتحاد الكويتي لطلبة الكويت 

في 1974-1976.
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السيد / عصام خليل الرفاعي- عضو 
حاصل على شهادة في المحاسبة -  الكويت عام 1989.

حاصل على شهادة في الحقوق - الإسكندرية عام 1995.
حاصل على عدة دورات تدريبية دولية في مجالات مختلفة منها:

دورة تحكيم دولي.
دورة التفاوض الدولي.

دورة معتمد للاستشارات النفسية.
عمل السيد /عصام بوزارة العدل- إدارة التنفيذ في مجال تنفيذ وتطبيق الأحكام القضائية المختلفة 
وعمل أيضاُ بشركة المصالح العقارية منذ عام 1996 - 1998 شغل منصب مدير إدارة الشئون الإدارية 
والقانونية وممثلا عن الشركة أمام الجهات الحكومية، كما أسس صندوق المصالح الاستثماري واستصدار 

تراخيص للمشاريع العقارية داخل وخارج الكويت. 
يشغل  أنه  كما  تاريخه  حتى   -  2008 عام  منذ  للمواد  مركز سلطان  إدارة شركة  مجلس  رئيس  نائب 
منصب مستشار مجلس الإدارة لشئون العلاقات الحكومية والقانونية بالشركة. و منذ عام 2006 - حتى 
تاريخه تولى منصب عضو مجلس إدارة بشركة المخازن العمومية وتولى منصب مستشار مجلس الإدارة 
لشئون العلاقات الحكومية والقانونية. وفي عام 1998 - حتى تاريخه شغل منصب عضو مجلس الإدارة 
التنفيذي للشركة الوطنية العقارية.  كما انه عضو مجلس الإدارة وأمين الصندوق في بشائر الخير منذ 
عام 1996 - حتى تاريخه. و رئيس مركز تحكيم المنطقة الحرة . وأيضاً مستشار شركة ناس لخدمات 

الطيران  في عام  1988 - 1996 . 

السيد / تميم عبد العزيز المنصور - عضو مستقل 
المؤهل العلمي - تخرج من جامعة الكويت - كلية العلوم الإدارية - تخصص تمويل - منشآت مالية عام 

2001 ، لدية عدة سنوات من الخبرة في المجال المالي والمصرفي .

تولى وظيفة مساعد مدير عام منذ عام 2012 - 2014 في شركة ذات السلاسل. كما تولى منصب مساعد 
مدير أول في الشركة الكويتية للاستثمار في عام 2001 وحتى 2011 وفي الفترة ما بين 2006 و2011 كان 
عضوا في عدة صناديق للشركة الكويتية للاستثمار منها صندوق الكويت الاستثماري وصندوق الرائد 

الاستثماري وصندوق الهلال الإسلامي . 
وفي عام 2007 حتى 2012 كان عضو مجلس إدارة في شركة كي أي سي للوساطة المالية .
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اجتماعات مجلس الإدارة:

اسم العضو

اجتماع 
رقم )1(
المنعقد 
في تاريخ:
2018/2/20

اجتماع 
رقم )2( 
المنعقد 

في 
تاريخ:2
2018/5/3

اجتماع 
رقم )3(
المنعقد 
في تاريخ:
2018/7/24

اجتماع 
رقم )4(
المنعقد 
في تاريخ:
2018/11/05

اجتماع 
رقم )5( 
المنعقد 
في تاريخ:
2018/12/20

اجتماع 
رقم )6(
المنعقد 
في تاريخ:
2018/12/27

عدد
الاجتماعات

حمد عبدالعزيز الشايع
6√√√√√√)رئيس مجلس الإدارة(
يوسف عيسى الحساوي

)نائب رئيس مجلس 
الإدارة والرئيس 

التنفيذي(
√√√√√√6

رائد محمد الصالح  
6√√√√√√) عضو ( 

تميم عبد العزيز المنصور 
)عضو مستقل(

√√√√√
5

عصام خليل الرفاعي 
5√√√√√√)عضو(

فيصل فهد الشايع  
5√√√√√√)عضو(

4√√√√نادر علي القصاب )عضو (
أمانــة الســر

يقوم أمين السر بالتنسيق مع أعضاء المجلس للدعوة لعقد الاجتماعات وتدوين المحاضر وحفظها. 
الالكترونية  المراسلات  المعلومات من خلال  الإدارة الحصول على  الشركة لأعضاء مجلس  تسهل  كما 
والكتابية وعن طريق الهاتف والتواصل مباشرة مع أمين السر الذي يتواجد بالشركة بشكل يومي ما 
يتيح للأعضاء الحصول على المعلومات بالسرعة المطلوبة بالإضافة الى التواصل المباشر مع المدير العام 

أو الرئيس التنفيذي.

مهام ومسؤوليات مجلس الإدارة
يعتبر دليل الحوكمة مرجعاً يوضح كافة قواعد الحوكمة التي تتولاها الشركة مع جهات داخلية متمثلة 

في الإدارة العليا والإدارات الأخرى ومنها:
المسؤوليات العامة لمجلس الإدارة:

للشركة وإستراتيجية المخاطر  الكاملة لوضع الأهداف الإستراتيجية  الإدارة المسؤولية  يتحمل مجلس 
ومعايير الحوكمة وكذلك مسؤولية تطبيقها والإشراف عليها.

المساهمين،  والحفاظ على مصالح  المالية  الشركة وسلامتها  بعمليات  المتعلقة  المسؤوليات  كافة  تحمل 
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العملاء، الموردين، الموظفين، والجهات الأخرى من أصحاب المصالح.
مهام ومسؤوليات مجلس الإدارة:
على سبيل المثال لا الحصر ما يلي:

- اعتماد الأهداف والاستراتيجيات والخطط والسياسات العامة للشركة.
- إقرار الميزانيات التقديرية السنوية واعتماد البيانات المالية المرحلية والسنوية.

- بيان رسالة الشركة ورؤيتها وتتأكد من إنها تتناسب مع أهداف الشركة وتطلعاتها المستقبلية والتأكد 
   من توثيقها.

- الإشراف على النفقات الرأسمالية وتملك الأصول والتصرف بها.
- التأكد من مدى التزام الشركة بالسياسات والإجراءات التي تضمن احترام الشركة للأنظمة واللوائح   

   الداخلية.
- ضمان صحة وسلامة المعلومات الواجب الإفصاح عنها. 

- إرساء قنوات اتصال فاعلة تتيح لمساهمي الشركة الاطلاع بشكل مستمر على أوجه الأنشطة المختلفة 
  للشركة وأية تطورات جوهرية. 

- تحديد الصلاحيات التي يتم تفويضها للإدارة التنفيذية.
- الرقابة والاشراف على أداء الإدارة التنفيذية. 

واجبات ومسؤوليات رئيس مجلس الإدارة :
- التأكد من قيام مجلس الإدارة بمناقشة جميع المسائل الأساسية في الوقت المناسب. 

- تمثيل الشركة أمام الغير وفق ما ينص عليه نظام الشركة الأساسي.
- تشجيع جميع الأعضاء على المشاركة بشكل فعال. 

- ضمان التواصل الفعلي مع المساهمين.

قبل  من  لها  المخولة  والصلاحيات  السلطات  ضوء  في  التنفيذية  الإدارة  ومسئوليات  مهام 
مجلس الإدارة.

- العمل على تنفيذ كافة السياسات واللوائح والأنظمة الداخلية للشركة. 
- تنفيذ الاستراتيجية والخطة السنوية المعتمدة من قبل مجلس الإدارة. 

- إعداد التقارير الدورية الخاصة بأنشطة الشركة.
- إدارة العمل اليومي وتسيير النشاط.
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إنجازات مجلس الإدارة خلال عام 2018
1 - إعتماد تحديث خطة الطوارئ .

2 - إعتماد تحديث سياسات مكافحة غسيل الأموال وتمويل الإرهاب.
3 - المصادقة على تحديث دليل سياسات أمين الحفظ.

4 - المصادقة على تحديث دليل حفظ السجلات. 
5 - إعتماد تحديث الهيكل التنظيمي للشركة. 

السياسات والإجراءات المنظمة لعمل الإدارة التنفيذية
تعمل الإدارة التنفيذية وفق سياسات وإجراءات منظمة لعمل جميع الإدارات والوحدات وهي عبارة عن 
دليل عمل جميع المهام التي تقوم بها كل إدارة على حدة وفق إستراتيجية مجلس الإدارة واللوائح الداخلية 

للشركة بالإضافة إلى دليل الصلاحيات المالية والمفوضين في التوقيع.
لجان مجلس الإدارة

اسم اللجنة : لجنة التدقيق الداخلي 
الرقابة  أنظمة  وفاعلية  كفاءة  من  التأكد  على  الشركة  إدارة  مجلس  مساعدة   : التدقيق  لجنة  مهام 

الداخلية المطبقة في الشركة. 
رئيـــــــس اللجـنــة: فيصل الشايع 
نـــائـــب الرئيـــس: عصام الرفاعي 

أعضاء اللجنة : تميم عبد العزيز المنصور    
نادر علي القصاب    

عدد الاجتماعات التي عقدتها اللجنة خلال العام: 4
ناقشت اللجنة  تقارير التدقيق الداخلي المرحلية وعددها 4 ورفعت توصياتها إلى مجلس الإدارة . 

 تم تشكيل اللجنة بتاريخ 2016/3/27 .

اسم اللجنة :  لجنة المخاطر 
- مهام اللجنة: تحسين الإشراف الفعال لمجلس الإدارة على المهام المتعلقة بكافة نواحي المخاطر منها 
مراجعة  إلى  بالإضافة  التشغيلية  والمخاطر  الالتزام  ومخاطر  السوق  ومخاطر  الإستراتيجية  المخاطر 

السياسات حول جميع الأمور المتعلقة بالمخاطر .
رئيس اللجنة: فيصل الشايع   

- تميم عبد العزيز المنصور        ) عضو مستقل (   أعضاء اللجنة: 
) عضو(    - نادر علي القصاب      

) عضو ( - عصام الرفاعي     
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عدد الاجتماعات التي عقدتها اللجنة خلال العام. 4  
- اطلعت لجنة المخاطر على التقارير المرفوعة من وحدة المخاطر وتم اعتمادها وعرضها على مجلس 

الإدارة.
تم تشكيل اللجنة بتاريخ 2016/3/27 

اسم اللجنة: لجنة الترشيحات والمكافأة  
مهام اللجنة: دراسة الترشيحات وإعادة الترشيح  لعضوية مجلس الإدارة ولجانه والإدارة التنفيذية - 

رئيس اللجنة: حمد عبد العزيز الشايع    
) عضو (   - تميم عبد العزيز المنصور   أعضاء اللجنة: 

) عضو ( - عصام الرفاعي     
) عضو (  - رائد محمد الصالح      

- عدد الاجتماعات التي عقدتها اللجنة خلال العام: 1 
ناقشت اللجنة إجراءات الإعلان عن فتح باب الترشيح لعضوية مجلس الإدارة للثلاث سنوات القادمة .

تم تشكيل اللجنة بتاريخ 2016/3/27 
وتنتهي مدة اللجان مع عضوية مجلس الإدارة أو بطلب من مجلس الإدارة.

اختيار أشخاص من ذوي الكفاءة لعضوية مجلس الإدارة والإدارة التنفيذية
- يتحمل مجلس الإدارة المسؤولية الكاملة عن تطبيق قواعد الحوكمة الرشيدة وفاعلية سياسة 

  الترشيحات والمكافآت.
- تساعد لجنة الترشيحات والمكافآت المنبثقة عن المجلس في إعداد ومراجعة وتطوير سياسة الترشيحات 

  والمكافآت وتقديم التوصيات بشأن المتطلبات الأساسية وهيكل الأجور.
- وضع نظم سليمة لإدارة المخاطر والرقابة الداخلية

- يقع على عاتق مجلس الإدارة وضع نظم سليمة لإدارة المخاطر والرقابة الداخلية لحماية أنشطة 
  الشركة واستمراريتها وكذلك حماية حقوق المساهمين وأصحاب المصالح.

- تعتبر إدارة المخاطر جزءا من الممارسات السليمة لحوكمة الشركات ويتولى مجلس الإدارة من خلالها 
  إدارة مخاطر العمل وكافة المخاطر الأخرى الرئيسية.

آلية عمل إدارة المخاطر:
- تحديد الأهداف.

- التخطيط.
- تحديد المخاطر.

- اكتشاف المخاطر.
- قياس وتقييم المخاطر.
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لجنة المخاطر هي لجنة منبثقة عن مجلس إدارة الشركة تتولى كافة المهام المتعلقة بإدارة المخاطر وتقوم 
التوصيات  مع  الشركة  لها  تتعرض  التي  المخاطر  الإدارة حول طبيعة  الدورية لمجلس  التقارير  بتقديم 

ويصل هذا التقرير إلى لجنة التدقيق الداخلي.
ان الهدف من إدارة التدقيق الداخلي هو تقديم تقارير مهنية مستقلة وموضوعية حول أنشطة الشركة 
ونظم الرقابة الداخلية ونظامها المالي والمحاسبي بتوجيهات مباشرة من لجنة التدقيق الداخلي التابعة 

لمجلس الإدارة.

ومهام إدارة التدقيق الداخلي كالتالي: 
- إعداد خطة وبرنامج عمل التدقيق الداخلي بناء على تقرير تقييم المخاطر.

- إعداد تقارير التدقيق الداخلي الخاصة بإدارات الشركة وأنشطتها ونظام الرقابة الداخلية مشمولة 
   بالتوصيات والملاحظات.

- إيصال ملاحظات التدقيق الداخلي إلى الإدارات المعنية.
- متابعة إدارات الشركة بشأن تطبيق ومعالجة ملاحظات التدقيق الداخلي.

مسؤولية التدقيق الداخلي:
يتمكن  الشركة بحيث  الداخلية لدى  الرقابة  الداخلي هو مراجعة وتطوير نظام  التدقيق  ان مسؤولية 

المدقق الداخلي للحد من واكتشاف الأخطاء الناتجة عن الغش أو الإهمال.

لجنة التدقيق الداخلي:
تطبيق  على  الدالة  الرئيسية  السمات  أحد  وجودها  يعد  الشركة  إدارة  مجلس  عن  منبثقة  هي لجنة 
قواعد الحوكمة الرشيدة ، حيث تعمل هذه اللجنة على ترسيخ ثقافة الالتزام داخل الشركة وذلك من 
خلال ضمان سلامة ونزاهة التقارير المالية للشركة ، فضلا عن التأكد من كفاية وفاعلية أنظمة الرقابة 

الداخلية المطبقة في الشركة.
هذا ولا يوجد تعارض بين توصيات لجنة التدقيق الداخلي وقرارات مجلس الإدارة.

نزاهة التقارير المالية:
المالية والاجتماع بمدقق الحسابات  البيانات  الداخلي أيضا مراجعة  التدقيق  إن من مسؤوليات لجنة 
الخارجي والتأكد من استقلاليته وموضوعية رأيه ومناقشة التقارير المالية والتأكد من سلامتها ونزاهتها. 
كما يتعهد أعضاء مجلس الإدارة والإدارة التنفيذية كتابيا من خلال نموذج إقرار وتعهد بسلامة ونزاهة 

التقارير المالية.   
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تعارض المصالح كجزء من حوكمة الشركات، قامت الشركة بوضع دليل لتعارض المصالح حيث يعتبر 
أعضاء مجلس الإدارة والموظفين في حالة »تعارض المصالح« عندما يمكن أن يستفيدوا هم أنفسهم أو 
أفراد عائلاتهم أو شركاء الأعمال أو شركات زميلة سواء بشكل مباشر أو غير مباشر استفادة مالية أو 

غير مالية من مركزهم في شركة كاب كورب للاستثمار. 

مكافحة عمليات غسيل الاموال وتمويل الارهاب
تم إعداد دليل سياسات وإجراءات مكافحة عمليات غسيل الأموال بما يتوافق مع تعليمات هيئة أسواق 

المال.
يأخذ مسئول مكافحة غسيل الأموال على عاتقه مسؤولية تنفيذ والتأكد من تطبيق إجراءات مكافحة 
عمليات غسيل الأموال وإعداد التقارير الدورية لمجلس الإدارة، وتتحمل إدارة التدقيق الداخلي مسؤولية 
التأكيد لمجلس الإدارة على فاعلية إجراءات غسيل  الأموال وتوافقها مع التشريعات والقوانين السارية.

الإفصاح والشفافية:
التزمت الشركة بتعليمات منظمة لإجراء الإفصاح عن المعلومات الجوهرية وآلية الإعلان عنها والتي 

تلبي أيضا المتطلبات القانونية والأخلاقية للشركة.
كما حرصت الشركة على ضمان الكشف وفي التوقيت المناسب عن المعلومات الجوهرية المتعلقة بنشاط 

الشركة بما في ذلك الوضع المالي وأداء إدارة الشركة. 
كما تمتلك الشركة سجلا الكترونيا لجميع الإفصاحات التي قامت بها.

ميثاق العمل الأخلاقي للعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية
يهدف هذا الميثاق إلى:

الالتزام بأحكام الشريعة الإسلامية في جميع الأعمال والأنشطة والمعاملات والخدمات المتعلقة بأسواق 
المال.

تحقيق أعلى درجات المهنية في المعاملات الإسلامية.
احترام مبدأ الشفافية وقواعد العدالة في جميع تعاملاتها مع المؤسسات الرقابية وعملائها.

إتباع قواعد الإدارة الرشيدة )الحوكمة(.
قواعد  احترام  بينها مع  فيما  للتكامل  المالية الإسلامية  المؤسسات  التعاون مع  تحقيق أقصى درجات 

المنافسة الشريفة.
المشتركة،  والمؤتمرات  الندوات  عقد  من خلال  المالية  المعاملات  في  الشرعية  الفتاوى  لتوحيد  السعي 

وتوحيد المرجعية الشرعية للفصل عن الاختلاف.
تطوير منتجات مالية تحقق حاجات الأفراد والشركات في المجتمع.

تأكيد التعاون مع المؤسسات الرقابية والهيئات الشرعية الإقليمية والدولية المتخصصة لتطوير التشريعات 
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الشريعة  وفقا لأحكام  المالية  المعاملات  تنظم  ولوائح جديدة  تشريعات  استحداث  او  القائمة  واللوائح 
الإسلامية.

حماية حقوق أصحاب المصالح والمساهمين
إن الشركة مسئولة عن تحقيق التوازن بين مصالح الأطراف ذوي المصلحة ومصالحها الخاصة سواء 
كانوا أصحاب المصالح الداخليين مثل المساهمين أو الخارجيين مثل الموردين والعملاء.  ويهدف دليل 
الشركة  وموظفي  لإدارة  تشغيلية  إرشادات  ليكون بمثابة  الشأن  لهذا  الشركة  أقرته  الذي  السياسات 

للتعامل مع أصحاب المصالح والمساهمين.

المساهمين:
تشجع الشركة مساهميها على حضور اجتماعات الجمعية العمومية السنوية والجمعيات الأخرى وترسل 
إلى مساهميها كافة إخطارات الجمعية العمومية والمواد الإيضاحية ويمكن للمساهمين تقديم تصريحات 
على حضور  الشركة  التصويت وتحرص  من خلال  نفوذهم  أسئلة وممارسة  او طرح  الاجتماعات  في 
رئيس مجلس الإدارة وأعضاء المجلس ورئيس كل لجنة من اللجان المنبثقة عن مجلس الإدارة ومراقبي 

الحسابات.
تدعم الشركة استخدام الوسائل الالكترونية والوسائل الأخرى للتواصل مع المساهمين مثل:

- البريد
- البريد الالكتروني 

- الهاتف والفاكس
- الاجتماعات مع المساهمين

كما أن للشركة سجل خاص يحفظ لدى الشركة الكويتية للمقاصة تقيد فيه أسماء المساهمين وموطنهم 
وعدد الأسهم المملوكة ولكل ذي شأن أن يطلب من الشركة أو الشركة الكويتية للمقاصة تزويده ببيانات 

من هذا السجل.
أصحاب المصالح الآخرين:

لن يكون لأي عضو مجلس إدارة أو طرف ذي صلة أي أفضلية ويتم التعامل معه بنفس طريقة التعامل 
مع أي طرف أخر.  تكون الاتفاقيات مكتوبة تحدد الشروط والأحكام مع الأطراف ذوي المصلحة لحماية 
حقوق الشركة والأطراف ذوي المصلحة وتحدد الاتفاقيات الإجراءات الواجب إتباعها في حال وقوع أي 

نزاع وآلية التعويض.

التعامل مع الشكاوي:
للتعامل مع أي نزاع في مرحلة مبكرة  الواحد  الفريق  يعمل كافة أعضاء وموظفي الشركة معا وبروح 
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إلى وحدة شؤون  تقديم شكاويهم  الآخرين  المصالح  للمساهمين وأصحاب  بناءة ويمكن  بطريقة  وحله 
المستثمرين ووحدة الشكاوي ويتم التعامل مع الشكاوي في الوقت المناسب ويبقى أطراف الشكوى على 

اطلاع بإجراءات ومسار الشكوى.
برامج ودورات التدريب:

تكفل الشركة لجميع أعضاء مجلس الإدارة والإدارة التنفيذية الحاجات التدريبية اللازمة لزيادة القدرة 
المهارية والمعرفة لتحقيق مستوى أفضل في الإدارة والأداء.

كما تحرص الشركة على تقييم أداء مجلس الإدارة ككل وتقييم كل عضو من أعضاء مجلس الإدارة على 
حدة بالإضافة إلى الإدارة التنفيذية من خلال نموذج تقييم بشكل سنوي.

القيم المؤسسية لدى العاملين في الشركة:
حددت الشركة في دليل السلوكيات المهنية والأخلاقية المبادئ الأساسية التي تقوم عليها سياسة الشركة 
والحفاظ على سمعتها من خلال التزام مجلس الادارة والادارة التنفيذية وجميع العاملين بتلك المبادئ 

ويتولى مجلس الإدارة مسؤولية وضع معايير ومواصفات القيم الأخلاقية للشركة.
المسؤولية الاجتماعية:

تحرص الشركة على الالتزام بمسؤولياتها الاجتماعية والتي تهدف إلى تحقيق التنمية المستدامة للمجتمع 
بصفة عامة ولموظفيها بصفة خاصة من خلال تحسين أحوال المعيشة وخفض معدل البطالة.

حيث قامت الشركة بتدريب طلبة الجامعة لتسهيل عملية دخولهم إلى سوق العمل.
 



27

������ ��������
A N N U A L
R E P O R T

2
0
1
8

..����� ���
����� ���
	

تقرير لجنة التدقيق الداخلي
للفترة المنتهية في 31 ديسمبر 2018

2018 حيث  31 ديسمبر  المنتهية في  الفترة  اجتماعات خلال  الداخلي عدد )4(  التدقيق  عقدت لجنة 
ناقشت واعتمدت المواضيع التالية:

الاطلاع والموافقة على خطة التدقيق الداخلي لعام 2018.
مناقشة البيانات المالية المرحلية والسنوية للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2018 مع مراقب الحسابات 

ورفع التوصيات لمجلس الإدارة.
الإطلاع والمصادقة على تقارير التدقيق الداخلي. 

اعتماد تحديث لائحة الشركة الداخلية.
اعتماد تحديث دليل السياسات وإجراءات الإدارة المالية.

تلك  ومتابعة  الرقابي  ونظامها  الشركة  إدارات  حول  الداخلي  التدقيق  إدارة  ملاحظات  ذلك  في  بما 
الإدارات في تدارك الملاحظات ومدى الالتزام بتعليمات لجنة التدقيق الداخلي.
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تقرير مراجعة وتقييم أنظمة الرقابة الداخلية لشركة كاب كورب للاستثمار ش.م.ك )مقفلة(

الكويت في:  17 مارس 2019

السادة أعضاء مجلس الإدارة      المحترمين

شركة كاب كورب للاستثمار - ش.م.ك. )مقفلة(

الكويت

كاب كورب للاستثمار ش.م.ك  الداخلية لشركة  الرقابة  أنظمة  لنا، قمنا بفحص  تكليفكم  بناءً على 
)مقفلة( )»الشركة«( الموجودة خلال السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2018، حيث تم فحص الأنشطة 

التالية: 

أ - الاستثمارات المباشرة وتمويل الشركات.
ب - إدارة الأصول.

ت-  المالية والحسابات.
ث-  تقنية المعلومات.

ج-  التسويات.

ح-  الموارد البشرية والشئون الإدارية.
خ-  الشؤون القانونية )مُسند لجهة خارجية(.

د-  التدقيق الداخلي.
ذ-  إدارة المخاطر.

ر-  الالتزام ومكافحة غسيل الأموال.

ز-  أنشطة المطابقة والالتزام والحوكمة

لقد قمنا بفحصنا وفقاً لمتطلبات المادة 6-9 من الكتاب الخامس عشر »حوكمة الشركات« من اللائحة 
التنفيذية الصادرة عن هيئة أسواق المال الكويتية )»الهيئة«(.

– ش.م.ك. )مقفلة(، فإنكم مسئولون عن  بصفتكم أعضاء مجلس إدارة شركة كاب كورب للاستثمار 
المتوقعة  المنافع  بالاعتبار  الأخذ  مع  عليها،  والمحافظة  لشركتكم  مناسبة  داخلية  رقابة  أنظمة  وضع 
والتكاليف المتعلقة بوضع تلك الأنظمة. إن الهدف من هذا التقرير هو تقديم تأكيد معقول، وليس 
أية  مقابل  الشركة  موجودات  لحماية  المتبعة  الرقابية  والاجراءات  الضوابط  كفاية  مدى  عن  قاطع، 
خسائر ناتجة عن الاستخدام أو التصرف غير المصرح به، وأن المخاطر المتعلقة بالشركة يتم مراقبتها 
وتقييمها بشكل مناسب، وأن المعاملات يتم تنفيذها طبقاً للصلاحيات المقررة ويتم تسجيلها بشكل 

مناسب وذلك لتمكينكم من القيام بأعمالكم بحيطة وحذر.

بالرغم من القيود الكامنة في أي نظام رقابة داخلي إلا أن الأخطاء والممارسات الخاطئة قد تحدث ولا 
يتم اكتشافها أو تتبعها في الوقت المناسب، ومن ثم يجب أخذ جانب الحيطة والحذر عند تطبيق نتائج 
التقييم الحالي للفترات المستقبلية وذلك لوجود مخاطر من أن تصبح الإجراءات الرقابية غير كافية 

بسبب التغيرات في الظروف والأوضاع أو تراجع في درجة الالتزام بتلك الاجراءات. 
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2018، فإن  31 ديسمبر  المنتهية في  السنة  الشركة خلال  إلى طبيعة وحجم عمليات  برأينا، وبالنظر 
أنظمة الرقابة الداخلية التي قمنا بفحصها وفقاً لنطاق الفحص الوارد أعلاه متفقةً مع متطلبات 
حوكمة الشركات الصادرة عن هيئة أسواق المال، وذلك باستثناء الأمور المبينة في الأجزاء المعنية من هذا 

التقدير، والتي لم يكن لها تأثير هام على سلامة البيانات المالية للشركة. 

وتفضلوا بقبول فائق التقدير والاحترام ،،،

فاطمة صقر الرشود

                                         سجل مراقبى الحسابات رقم 187 فئة » أ « – الكويت

      معتمد لدى هيئة أسواق المال

0035/EA/2014 سجل رقم      

                            عضو جمعية المحاسبين والمراجعين الكويتية

                                      مقيد بجدول الحراس القضائيين بالمحكمة الكلية

Alliance Edge Leading عضو فى                
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تقرير هيئة الرقابة الشرعية
عن الفترة المالية 01/01/-2018 2018/12/31

السادة / شركة كاب كورب للاستثمار                المحترمين

السلام عليكم ورحمة الله وبركاته، وبعد: 
لنا من قبل أعضاء الجمعية العمومية لشركة كاب كورب للاستثمار وبموجب  للسلطات المخولة  وفقاً 
النظام الأساسي للشركة وتعليمات الجهات الرقابية ذات الصلة فإن هيئة الرقابة الشرعية تقدم تقريرها 

النهائي عن الفترة 2018/01/01 - 2018/12/31 وهو يتضمن أربعة بنود على النحو التالي :- 

اولًا: أعمال هيئة الرقابة الشرعية : 
العقود  الهياكل الاستثمارية وصيغ  والتي اشتملت على فحص  الشرعية بأعمالها  الرقابة  قامت هيئة 
والمنتجات والسياسات والإجراءات، سواء بشكل مباشر أو بالتنسيق مع إدارة التدقيق الشرعي الداخلي 
تكفي  بأدلة  لتزويدها  ضرورية  اعتبرتها  التي  والتفسيرات  المعلومات  جميع  على  الحصول  أجل  من 
لإعطاء تأكيدات معقولة بأن الشركة لم تخالف أحكام الشريعة الإسلامية في ضوء قرارات هيئة الرقابة 

الشرعية والمعايير الشرعية المعتمدة للشركة وقرارات الجهات الرقابية ذات الصلة . 

ثانياً: قرارات هيئة الرقابة الشرعية : 
قامت هيئة الرقابة الشرعية للشركة بالرد على جميع استفسارات الشركة وأصدرت عدد )3( قرارات 

وهي على النحو الاتي : 
تاريخ الإصدارالموضوع م
2018/10/09الاستثمار في البنك الأهلي المتحد البحريني1.

2018/10/31تمويل شراء عقار2.

.3
تقديم خدمة استشارات مالية لشركة مجموعة الأوراق المالية 

التقليدية بخصوص اثبات حالة تقييم الأسهم للشركة 
2018/11/08

ثالثاً: السياسات والإجراءات المعتمدة من قبل هيئة الرقابة الشرعية: 
لم تقم هيئة الرقابة الشرعية للشركة باعتماد أي سياسات وإجراءات لمنتجات وأنشطة للشركة . 

رابعاً: الرأي النهائي: 
في رأينا وبعد دراسة جميع الإيضاحات والتأكيدات التي حصلنا عليها فإننا نعتقد : 

أن العقود والعمليات والمعاملات التي أبرمتها الشركة خلال الفترة من 2018/01/01 إلى 
2018/12/31 تمت وفقاً لأحكام الشرعية الإسلامية . 
إن مسئولية إخراج الزكاة تقع على عاتق المساهمين . 

والحمد لله رب العاملين ،،

عضو هيئة الرقابة الشرعية   رئيس هيئة الرقابة الشرعية       عضو هيئة الرقابة الشرعية  
      أ.د. عبد العزيز النصار                د. عيسى زكي عيسى                 د. علي أبراهيم الراشد
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تقرير النهائي للتدقيق الشرعي الخارجي
للفترة المالية المنتهية )2018/01/01 – 2018/12/31م (

إلى الجمعية العمومية : شركة كاب كورب للاستثمار

السلام عليكم ورحمة الله وبركاته...

نطاق العمل:
إلى عقد الارتباط الموقع معكم، فإن نطاق العمل يتحدد في التأكد من مدى التزام شركة كاب   وفقاُ 
كورب للاستثمار في تنفيذ العقود والمعاملات طبقاً لقرارات الهيئة الشرعية كما تم بيانها في القرارات 

الأراء والإرشادات. 

مسؤولية الشركة: 
تقع مسئولية الالتزام بتنفيذ العقود والمعاملات طبقاً لأحكام الشريعة الإسلامية كما تم بيانها من قبل 

الهيئة الشرعية للشركة على الإدارة التنفيذية . 
مسؤولية شركة التدقيق الشرعي الخارجي عن البيانات المالية : 

إن مسئوليتنا تنحصر في إبداء رأي مستقل في مدى مطابقة معاملات الشركة وانشطتها لقرارات الهيئة 
الشرعية للشركة بعد الفحص و الإطلاع على العقود والعمليات والتنسيق مع الجهات المسؤولة عن إجراء 

العمليات بجميع طرق التواصل من الزيارات الميدانية والمراسلات وغيرها وفق الجدول المعد لذلك . 
لقد قمنا بالاطلاع على تقرير هيئة الرقابة الشرعية والمدقق الشرعي الداخلي، كما قمنا بالاطلاع على 
جميع ما يلزم من أجل الحصول على جميع المعلومات والتفسيرات والإقرارات والزيارات التدقيقية التي 
نعتبرها ضرورية والتي كانت على النحو التالي : تمت الزيارة السنوية للشركة بتاريخ 2019/03/26 
وكانت نتائج الزيارة أن زودتنا بأدلة تكفي لإعطاء تأكيد معقول بمدى التزام معاملات الشركة وأنشطتها 
أعمال  بأن  ونعتقد  الهيئة  من  المعتمدة  والمعاملات  للعقود  وتنفيذها  للشركة  الشرعية  الهيئة  بقرارات 

التدقيق التي قمنا بها توفر أساساً مناسباً لإبداء رأينا. 

رأينا: 
إن جميع العقود والعمليات التي يتم فحصها والاطلاع عليها والقواعد المرجعية لتلك العقود والعمليات 
متوافقة مع قرارات الهيئة الشرعية للشركة، ولم يتبين لنا أية مخالفات شرعية وفق القواعد المرجعية 

من قبل الهيئة الشرعية للشركة . 

أ. ضـاري ليث العتيقي         
رئيس القطاع الشرعي         
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البيانات المالية المجمعة وتقرير مراقب الحسابات المستقل
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2018  

صفحةالمحتويات
33-35تقرير مراقب الحسابات المستقل

36بيان المركز المالي المجمع
37بيان الأرباح أو الخسائر المجمع

38بيان الأرباح أو الخسائر والدخل الشامل الآخر المجمع
39بيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع

40بيان التدفقات النقدية المجمع
41 -  89إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
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تقرير مراقب الحسابات المستقل 
إلى السادة مساهمي شركة كاب كورب للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة(  المحترمين

دولة الكويت 
تقرير حول تدقيق البيانات المالية المجمعة

الرأي 

لقد دققنا البيانات المالية المجمعة لشركة كاب كورب للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة( »الشركة الأم« وشركتها 
التابعة )يشار إليهم مجتمعين »بالمجموعة«( التي تتألف من بيان المركز المالي المجمع كما في 31 ديسمبر 
2018 وبيان الأرباح أو الخسائر المجمع، بيان الأرباح أو الخسائر والدخل الشامل الآخر المجمع، بيان 
التغيرات في حقوق الملكية المجمع وبيان التدفقات النقدية المجمع للسنة المالية المنتهية بذلك التاريخ، 

والإيضاحات حول البيانات المالية المجمعة، بما فيها ملخص السياسات المحاسبية المهمة.

برأينا، إن البيانات المالية المجمعة المرفقة تعبر بصورة عادلة، من جميع النواحي المادية، عن المركز المالي 
المجمع للمجموعة كما في 31 ديسمبر 2018 وعن أدائها المالي المجمع وتدفقاتها النقدية المجمعة للسنة 

المالية المنتهية بذلك التاريخ وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية.

أساس الرأي 
لقد قمنا بأعمال التدقيق وفقاً لمعايير التدقيق الدولية. إن مسؤوليتنا بموجب هذه المعايير مبينة 
بمزيد من التفصيل في الجزء الخاص بمسؤوليات مراقب الحسابات عن تدقيق البيانات المالية المجمعة 
الوارد في هذا التقرير. إننا مستقلون عن المجموعة وفقًا لميثاق الأخلاقيات المهنية للمحاسبين المهنيين 
الصادر عن المجلس الدولي لمعايير الأخلاقيات المهنية للمحاسبين ووفقا للمتطلبات الأخلاقية المتعلقة 
بتدقيقنا للبيانات المالية المجمعة في دولة الكويت. وقد استوفينا مسؤولياتنا الأخلاقية الأخرى وفقا 
لتلك المتطلبات والميثاق المشار إليه أعلاه. باعتقادنا أن أدلة التدقيق التي حصلنا عليها تعتبر كافية 

وملائمة لتقديم أساس يمكننا من إبداء رأينا.

مسؤوليات الإدارة والمسؤولين عن الحوكمة عن البيانات المالية المجمعة 

إن الإدارة هي المسؤولة عن الإعداد والعرض العادل لهذه البيانات المالية المجمعة وفقاً للمعايير الدولية 
للتقارير المالية وعن أدوات الرقابة الداخلية التي تراها الإدارة ضرورية لإعداد بيانات مالية مجمعة 

تكون خالية من الأخطاء المادية بسبب الغش أو الخطأ. 

عند إعداد البيانات المالية المجمعة، تتولى الإدارة مسؤولية تقييم قدرة المجموعة على الاستمرار في 
واستخدام  بالاستمرارية  المتعلقة  الأمور  عن  ذلك،  انطبق  والإفصاح، حيثما  مستمر  ككيان  النشاط 
مبدأ الاستمرارية المحاسبي ما لم تنوي الإدارة تصفية المجموعة أو وقف عملياتها أو عندما لا يكون 

لديها بديلًا واقعيًا سوى القيام بذلك. 

يتولى المسؤولون عن الحوكمة مسؤولية الإشراف على عملية إعداد التقارير المالية الخاصة بالمجموعة.
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مسؤوليات مراقب الحسابات عن تدقيق البيانات المالية المجمعة 

إن أهدافنا هي الحصول على تأكيد معقول حول ما إذا كانت البيانات المالية المجمعة ككل خالية من 
الأخطاء المادية، سواء بسبب الغش أو الخطأ، وكذلك إصدار تقرير مراقب حسابات يتضمن رأينا. إن 
التأكيد المعقول يعتبر درجة عالية من التأكيد، لكنه ليس ضماناً على أن التدقيق المنفذ وفقاً لمعايير 
أو  الغش  تنتج الأخطاء من  أن  المادي في حالة وجوده. يمكن  دائماً الخطأ  الدولية سيُظهِر  التدقيق 
الخطأ ويتم اعتبارها مادية، بشكل فردي أو مجمعة، إذا كان متوقعًا أن تؤثر على القرارات الاقتصادية 

لمستخدميها والتي يتم اتخاذها بناءً على هذه البيانات المالية المجمعة.

كجزء من التدقيق وفقًا لمعايير التدقيق الدولية، اتخذنا أحكامًا مهنيةً وحافظنا على الحيطة المهنية 
خلال أعمال التدقيق. كما قمنا بما يلي:

• تحديد وتقييم مخاطر الأخطاء المادية في البيانات المالية المجمعة سواءً كانت ناتجة عن الغش أو 
تدقيق  أدلة  على  وكذلك الحصول  المخاطر،  لتلك  الملائمة  التدقيق  إجراءات  وتنفيذ  ووضع  الخطأ، 
كافية ومناسبة لتقديم أساس يمكننا من إبداء رأينا.  إن مخاطر عدم اكتشاف خطأ مادي ناتج عن 
أو  التواطؤ  يتضمن  قد  الغش  إن  حيث  الخطأ،  عن  الناتج  ذلك  اكتشاف  عدم  مخاطر  تفوق  الغش 

التزوير أو الحذف المتعمد أو التضليل أو تجاوز الرقابة الداخلية. 

• فهم أدوات الرقابة الداخلية المتعلقة بعملية التدقيق لوضع إجراءات التدقيق الملائمة للظروف ولكن 
ليس بهدف إبداء رأي حول فعالية الرقابة الداخلية للمجموعة. 

المحاسبية  التقديرات  معقولية  ومدى  المستخدمة  المحاسبية  السياسات  ملاءمة  مدى  تقييم   •
والإفصاحات ذات الصلة المقدمة من قبل الإدارة.

استناداً  والقيام،  المحاسبي  الاستمرارية  مبدأ  لأساس  الإدارة  استخدام  ملاءمة  مدى  إلى  التوصل   •
أو  بالأحداث  متعلق  مادي  شك  هناك  كان  إذا  ما  بتحديد  عليها،  حصلنا  التي  التدقيق  أدلة  إلى 
الظروف والذي يمكن أن يثير شكًا جوهريًا حول قدرة المجموعة على متابعة أعمالها على أساس مبدأ 
الاستمرارية. وفي حالة التوصل إلى وجود شك مادي، يتوجب علينا أن نلفت الانتباه في تقرير مراقب 
الحسابات إلى الإفصاحات ذات الصلة في البيانات المالية المجمعة أو تعديل رأينا في حالة عدم ملاءمة 
الإفصاحات. إن استنتاجاتنا تستند إلى أدلة التدقيق التي حصلنا عليها حتى تاريخ تقرير مراقب 
الحسابات. على الرغم من ذلك، قد تتسبب الأحداث أو الظروف المستقبلية في توقف المجموعة عن 

الاستمرار على أساس مبدأ الاستمرارية. 
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ذلك  في  بما  فيها  المتضمنة  والبيانات  وهيكلها  المجمعة  المالية  للبيانات  الشامل  العرض  تقييم   •
الإفصاحات وتقييم ما إذا كانت البيانات المالية المجمعة تعبر عن المعاملات الأساسية والأحداث ذات 

الصلة على نحو يحقق العرض العادل.

• الحصول على أدلة تدقيق كافية ومناسبة حول المعلومات المالية للمنشآت أو الأنشطة التجارية داخل 
التوجيهات والإشراف  إبداء  المالية المجمعة. نحن مسؤولون عن  البيانات  رأي حول  المجموعة لإبداء 

على عملية التدقيق وتنفيذها للمجموعة ونتحمل المسؤولية عن رأي التدقيق فقط.

إننا نتواصل مع المسؤولين عن الحوكمة حول عدة أمور من بينها النطاق المخطط لأعمال التدقيق 
وتوقيتها ونتائج التدقيق الجوهرية بما في ذلك أي أوجه قصور جوهرية في أدوات الرقابة الداخلية 

التي يتم تحديدها أثناء أعمال التدقيق. 

تقرير حول المتطلبات القانونية والأمور التنظيمية الأخرى
برأينا، إن الشركة الأم تمسك دفاتر محاسبية منتظمة وأن البيانات المالية المجمعة والبيانات الواردة 
في تقرير مجلس إدارة الشركة الأم فيما يخص البيانات المالية المجمعة متفقة مع ما هو وارد في تلك 
الدفاتر. كذلك فقد حصلنا على المعلومات والإيضاحات التي رأيناها ضرورية لأغراض التدقيق، وأن 
البيانات المالية المجمعة تتضمن المعلومات التي يتطلبها قانون الشركات رقم 1 لسنة 2016، ولائحته 
التنفيذيه، وتعديلاتها، أو لعقد التأسيس والنظام الأساسي للشركة الأم، وتعديلاتهما، وأن الجرد قد 
أجري وفقا للأصول المرعية، وحسبما وصل إليه علمنا واعتقادنا، فإنه لم يرد لعلمنا وقوع مخالفات 
مادية لأحكام قانون الشركات رقم 1 لسنة 2016، ولائحتة التنفيذيه، وتعديلاتها، أو لعقد التأسيس 
والنظام الأساسي للشركة الأم، وتعديلاتهما، خلال السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2018 على وجه 

قد يكون له تأثيراً ماديا في نشاط المجموعة أو في مركزها المالي المجمع.

كذلك، ومن خلال تدقيقنا، لم يرد لعلمنا وقوع مخالفات مادية خلال السنة لأحكام القانون رقم 32 
لسنة 1968 وتعديلاته في شأن النقد وبنك الكويت المركزي وتنظيم المهنة المصرفية واللوائح المتعلقة 
به، أو القانون رقم 7 لسنة 2010 بشأن انشاء هيئة أسواق المال وتنظيم نشاط الأوراق المالية وتعديلاته 
ولائحته التنفيذيه على وجه قد يكون له تأثيراً ماديا في نشاط المجموعة أو في مركزها المالي المجمع.

        

فيصل صقر الصقر        
مراقب حسابات مرخص رقم 172 فئة »أ«     

BDO النصف وشركاه        
الكويت في: 11 مارس 2019        
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بيان المركز المالي المجمع كما في 31 ديسمبر 2018
20182017

دينار كويتيدينار كويتيإيضاحات

الموجودات 
53,940,1131,404,136النقد والنقد المعادل

63,086,7432,482,279استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الأرباح  أو الخسائر

7155,4833,483,148ذمم مرابحات و وكالات مدينة

8439,444496,818أرصدة مدينة أخرى

98,538,4478,772,715استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

10179,879176,437استثمار فى شركة زميلة

23,067221ممتلكات ومعدات

16,363,17616,815,754مجموع الموجودات

المطلوبات وحقوق الملكية
المطلوبات

11105,859215,230أرصدة دائنة اخرى

12514,350456,474مخصص مكافأة نهاية الخدمة للموظفين

620,209671,704مجموع المطلوبات

حقوق الملكية 
1320,000,00020,000,000رأس المال

14104,304104,304إحتياطي إجباري

9397,675678,367إحتياطي القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

3,2543,254إحتياطي ترجمة عملة أجنبية

)4,641,875()4,762,266(خسائر متراكمة 

15,742,96716,144,050مجموع حقوق الملكية

16,363,17616,815,754مجموع المطلوبات وحقوق الملكية

إن الايضاحات المرفقة على الصفحات من 41 إلى 89 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.

يوسف عيسى الحساويحمد عبدالعزيز الشايع

نائب رئيس مجلس الإدارة  رئيس مجلس الإدارة 
والرئيس التنفيذي
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بيان الأرباح أو الخسائر المجمع للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2018

20182017

دينار كويتيدينار كويتيإيضاحات

الإيرادات 
53,42692,450إيرادات عمليات التمويل

10,25310,792 إيرادات مرابحة

ربح غير محقق من استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو 
الخسائر

200,14693,005

220,284274,745ربح من بيع استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر 

1027,14925,440حصة المجموعة من نتائج أعمال شركة زميلة 

17284,830475,003أتعاب وعمولات

18192,781262,571إيرادات توزيعات أرباح 

44,15726,910رد مخصص انخفاض قيمة مرابحات و وكالات مدينة

15,864)9,278(فروقات ترجمة عملة أجنبية

2,6464,435إيرادات أخرى

1,026,3941,281,215مجموع الإيرادات

المصاريف 
)994,982()1,001,685(19مصاريف عمومية وإدارية

24,709286,233صافي ربح السنة قبل الزكاة

)500(-الزكاة

24,709285,733صافي ربح السنة

200.121.43ربحية السهم الأساسية )فلس(

إن الايضاحات المرفقة على الصفحات من 41 إلى 89 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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بيان الأرباح أو الخسائر والدخل الشامل الآخر المجمع للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2018

20182017
دينار كويتيدينار كويتي

24,709285,733صافي ربح السنة

الدخل الشامل الآخر 
بنود يمكن إعادة تصنيفها لاحقاً ضمن بيان الأرباح أو 

الخسائر المجمع:
50,605-التغير في القيمة العادلة للاستثمارات المتاحة للبيع

بنود لا يمكن إعادة تصنيفها لاحقاً ضمن بيان الأرباح أو 
الخسائر المجمع:

التغير في القيمة العادلة للاستثمارات بالقيمة العادلة من 
خلال الدخل الشامل الآخر 

)425,792()660,704(

)610,099()425,792(مجموع الخسارة الشاملة الأخرى للسنة

)324,366()401,083(إجمالي الخسارة الشاملة للسنة

إن الايضاحات المرفقة على الصفحات من 41 إلى 89 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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في 31 ديسمبر 2018
جمع للسنة المنتهية 

حقوق الملكية الم
في 

بيان التغيرات 

س المال
رأ

حتياطي 
إ

جباري
إ

في
حتياطي التغير 

إ
 

القيمة العادلة

حتياطي القيمة 
إ

خلال 
العادلة من 

خر
خل الشامل الآ

الد

حتياطي 
إ

جمة عملة 
تر

جنبية
أ

خسائر 

متراكمة

جموع
م

 

حقوق الملكية

دينار كويتي
دينار كويتي

دينار كويتي
دينار كويتي

دينار كويتي
دينار كويتي

دينار كويتي

صيد كما في 1 يناير 2017
الر

20,000,000
104,304

1,288,466
-

3,254
)4,927,608(

16,468,416

صافي ربح السنة
-

-
-

-
-

285,733
285,733

دخل / )خسارة( شاملة أخرى للسنة
-

-
50,605

)660,704(
-

-
)610,099(

لخسارة( الشاملة 
إجمالي الدخل / )ا

للسنة
-

-
50,605

)660,704(
-

285,733
)324,366(

أثر تطبيق المعيار الدولي للتقارير 
المالية رقم )9 (

-
-

)1,339,071(
1,339,071

-
-

-

في 31 ديسمبر 2017
صيد كما 

الر
20,000,000

104,304
-

678,367
3,254

)4,641,875(
16,144,050

صيد كما في 1 يناير 2018
الر

20,000,000
104,304

-
678,367

3,254
)4,641,875(

16,144,050

صافي ربح السنة
-

-
-

-
-

24,709
24,709

خسارة شاملة أخرى للسنة
-

-
-

)425,792(
-

-
)425,792(

لخسارة( / الدخل الشامل 
إجمالي )ا

للسنة
-

-
-

)425,792(
-

24,709
)401,083(

لمحول إلى بند خسائر متراكمة من 
ا

استبعاد استثمارات بالقيمة العادلة 
من خلال الدخل الشامل الآخر

-
-

-
145,100

-
)145,100(

-

في 31 ديسمبر 2018
صيد كما 

الر
20,000,000

104,304
-

397,675
3,254

)4,762,266(
15,742,967

صفحات من 41 إلى 89  تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
ضاحات المرفقة على ال

 إن الاي
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بيان التدفقات النقدية المجمع للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2018
20182017

دينار كويتيدينار كويتي
الأنشطة التشغيلية

24,709286,233صافي ربح السنة قبل الزكاة 

تعديلات لـ:
6,6541,843الإستهلاك

)93,005()200,146(ربح غير محقق من استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر

)25,440()27,149(حصة المجموعه من نتائج أعمال شركة زميلة 

)26,910()44,157(رد مخصص انخفاض قيمة مرابحات و وكالات مدينة

)10,792()10,253(إيرادات مرابحة

)262,571()192,781(إيرادات توزيعات أرباح

57,87658,176مخصص مكافأة نهاية الخدمة للموظفين

)385,247()72,466(

التغيرات فى رأس المال العامل:
)72,025()404,318(استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر

)335,616()164,714(أرصدة مدينة أخرى

82,623)109,371(أرصدة دائنة أخرى

)397,484()1,063,650( النقد المستخدم في العمليات 

)14,060(-مخصص مكافأة نهاية الخدمة للموظفين المدفوعة

)411,544()1,063,650(صافي النقد المستخدم في الأنشطة التشغيلية

الأنشطة الإستثمارية

-)29,500(ممتلكات ومعدات

3,382,0751,042,341ذمم مرابحات و وكالات مدينة 

)153,740(-استثمارات متاحة للبيع

-30,564استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

192,781262,571إيرادات توزيعات أرباح مستلمة

23,70744,800توزيعات مستلمة من شركة زميلة

3,599,6271,195,972صافي النقد من الأنشطة الإستثمارية

2,535,977784,428صافي الزيادة في النقد والنقد المعادل

1,404,136619,708النقد والنقد المعادل في بداية السنة

3,940,1131,404,136النقد والنقد المعادل في نهاية السنة )ايضاح 5(

إن الايضاحات المرفقة على الصفحات من 41 إلى 89 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2018

1. معلومات عامة
رقم  التأسيس  عقد  الأم«( بموجب  )مقفلة()»الشركة  للإستثمار ش.م.ك.  كورب  كاب  تأسست شركة 
3182 جلد1 بتاريخ 22 أبريل 2008، وقد تم إعلان قيام الشركة نهائياً في الجمعية التأسيسية للشركة 
الأم بتاريخ 28 ابريل 2008. ان آخر تعديل تم التأشير به في السجل التجاري كان بتاريخ 7 مارس 2016 
وذلك لتعديل المادة 5 من عقد التأسيس والمادة 24 من النظام الأساسي للشركة الأم لتشمل إضافة 
نشاط جديد وهو »مراقب استثمار«. إن الشركة الأم مسجلة لدى بنك الكويت المركزي كشركة إستثمارية 

وهي خاضعة لإشراف هيئة أسواق المال.
الأنشطة  وتتمثل  السمحاء،  الإسلامية  الشريعة  لأحكام  وفقاً  الرئيسية  أنشطتها  الأم  الشركة  تمارس 

الرئيسية لها في الآتي:
أ( الاستثمار في القطاعات العقارية والصناعية والزراعية وغيرها من القطاعات الاقتصادية وذلك من 
خلال المساهمة في تأسيس الشركات المتخصصة أو شراء أسهم وصكوك هذه الشركات في مختلف 

القطاعات.
ب( إدارة أموال المؤسسات العامة والخاصة واستثمار هذه الأموال في مختلف القطاعات الاقتصادية بما 

فيها إدارة    المحافظ المالية والعقارية.
المتعلقة  المشاريع  ودراسة  والتقييمية  والإقتصادية  الفنية  والإستشارات  الدراسات  وإعداد  تقديم  جـ( 

بالاستثمار وإعداد الدراسات اللازمة للمؤسسات والشركات.
د( الوساطه في عمليات التمويل.

والهيئات  الشركات  تصدرها  التي  للصكوك  الاصدار  مديري  بوظائف  الخاصة  بالأعمال  القيام  هـ( 
وغيرها من الأشخاص القانونية الخاصة والعامة ووظائف أمناء الإستثمار.

و( التمويل والوساطه في عمليات التجارة الدولية.
مع  التمويل  منح  في  المالية  السلامة  أصول  مراعاة  مع  القطاعات  مختلف  في  للغير  التمويل  منح  ز( 

المحافظة على استمرارية السلامة للمركز المالي للشركة الأم.
الكويت وخارجها لحساب  داخل  الثمينة  المعادن  الأجنبي وسوق  القطع  والمتاجرة في سوق  التعامل  ح( 

الشركة الأم فقط.
ط( القيام بالعمليات الخاصة بتداول الأوراق المالية من شراء وبيع أسهم وصكوك الشركات والهيئات 

الحكومية المحلية والدولية.
ي( القيام بكافة الخدمات التي تساعد على تطوير وتدعيم قدرة السوق المالي والنقدي في الكويت وتلبية 

حاجاته.
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ك( تعبئة الموارد للتمويل بالإجارة وأن ترتب عمليات تمويل جماعي للإجارة وخاصة للمؤسسات الصغيرة 
والمتوسطة ولا يجوز لها قبول الودائع.

ل( استثمار أموالها في مختلف أوجه الاستثمار التي يقرها بنك الكويت المركزي وبصفة رئيسية التمويل 
بأسلوب الإجارة لما يتطلبه ذلك من تملك الأصول المنقولة وغير المنقولة وتأجيرها ولا يتضمن ذلك 

تمويل شراء السلع الاستهلاكية.
م( تملك حقوق الملكية الصناعية وبراءات الاختراع والعلامات التجارية والصناعية والرسومات التجارية 

وحقوق الملكية الأدبية والفكرية المتعلقة بالبرامج والمؤلفات واستغلالها وتأجيرها للجهات الأخرى.
الغير وطرح وحداتها للاكتتاب والقيام بوظيفة أمين  ن( انشاء صناديق الاستثمار لحسابها ولحساب 
للقوانين  التأجيرية في الداخل والخارج طبقاً  الاستثمار أو مدير الاستثمار للصناديق الاستثمارية 

والقرارات السارية في الدولة.
س( مراقب استثمار.

ع( إدارة المحافظ المالية واستثمار وتنمية الأموال في العمليات التأجيرية لحسابها ولحساب الغير طبقاً 
للقوانين والقرارات السارية في الدولة.

ويكون للشركة الأم مباشرة الأعمال السابق ذكرها في دولة الكويت وفي الخارج بصفة أصيلة أو بالوكالة 
شبيهه  اعمالاً  تزاول  التي  الهيئات  بأي وجه مع  أو تشترك  لها مصلحة  يكون  ان  الأم  للشركة  ويجوز 
بأعمالها والتي قد تساعدها على تحقيق أغراضها في دولة الكويت او فى الخارج ولها أن تنشىء أو 

تشارك أو تشتري هذه الهيئات أو تلحقها بها على ان يكون ذلك وفقاً لأحكام الشريعة الإسلامية.

إن عنوان المكتب المسجل للشركة الأم هو ص.ب 994 الصفاة 13010 دولة الكويت.

تم التصريح بإصدار البيانات المالية المجمعة لشركة كاب كورب للإستثمار ش.م.ك.)مقفلة( وشركتها 
التابعة )المجموعة( للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2018 من قبل مجلس إدارة الشركة الأم بتاريخ 11 
مارس 2019 وهي خاضعة لموافقة الجمعية العامة السنوية لمساهمي الشركة الأم. إن مساهمي الشركة 
الأم لهم الحق في تعديل هذه البيانات المالية المجمعة في الجمعية العامة السنوية لمساهمي الشركة الأم. 
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2. تطبيق معايير دولية جديدة ومعدلة للمعايير الدولية للتقارير المالية
أ( معايير وتفسيرات وتعديلات جديدة سارية من 1 يناير 2018

إن السياسات المحاسبية المطبقة من قبل المجموعة مماثلة لتلك المطبقة في السنة السابقة باستثناء التغيرات 
الناتجة عن تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة التالية كما في 1 يناير 2018:

تعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية 2: تصنيف وقياس معاملات السداد على أساس الأسهم
تسري هذه التعديلات على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2018. تتناول هذه التعديلات 

ثلاثة جوانب رئيسية كما يلي:

- تأثيرات شروط الاستحقاق على قياس التسويات النقدية لمعاملات السداد على أساس الأسهم.
- تصنيف معاملات السداد على أساس الأسهم مع خصائص التسوية بالصافي للالتزامات الضريبية 

المحتجزة.
- المحاسبة حيث أن تعديل بنود وشروط معاملات السداد على أساس الأسهم يغير تصنيفها من تسوية 

نقدية إلى تسوية حقوق ملكية.
لم يكن لتطبيق تلك التعديلات أي تأثير مادي على المجموعة.

تعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية 4:عقود التأمين )تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 9: 
الأدوات المالية(

تسري هذه التعديلات على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2018. تتناول هذه التعديلات 
المخاوف الناشئة عن تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 9 )الأدوات المالية( الجديد قبل تطبيق المعيار 
الدولي للتقارير المالية 17 والذي يحل محل المعيار الدولي للتقارير المالية 4. تقدم التعديلات خيارين 
للمنشئات التي تصدر عقود التأمين: إعفاء مؤقت من تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 9 وطريقة 

التراكب.
لم يكن لتطبيق تلك التعديلات أي تأثير مادي على المجموعة.

المعيار الدولي للتقارير المالية 15: إيرادات من عقود مع عملاء
يسري المعيار على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2018، ويحدد إطار عمل شامل لتحديد 
ما إذا كان يتوجب الإعتراف بالإيراد ومبلغ وتوقيت الإعتراف بالإيراد. يحل هذا المعيار محل المعايير 

والتفسيرات الحالية التالية في تاريخ سريانه: 
- معيار المحاسبة الدولي 18: الإيرادات. 

- معيار المحاسبة الدولي 11: عقود الإنشاء. 
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- تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 13: برامج ولاء العملاء.
- تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 15: اتفاقيات بناء العقارات. 

- تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 18: تحويلات الموجودات من العملاء.
- تفسير لجنة التفسيرات الدائمة 31: الإيرادات – معاملات المقايضة التي تشمل خدمات الدعاية.

يرجى الرجوع إلى إيضاح )2 – جـ( حول التطبيق المبدئي للمعيار الدولي للتقارير المالية 15.

تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 22: العمليات بالعملات الأجنبية والدفعة المقدمة
يسري التفسير على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2018 ويوضح أنه من أجل تحديد سعر 
الصرف الفوري لاستخدامه في الاعتراف المبدئي بالموجودات أو المصروفات أو الإيرادات ذات الصلة 
)أو جزء منها( عند عدم الاعتراف بالموجودات أو المطلوبات غير النقدية المتعلقة بالدفعة المقدمة، فإن 
تاريخ المعاملة هو التاريخ الذي تعترف فيه المنشأة بشكل مبدئي بالموجودات أو المطلوبات غير النقدية 
الناتجة عن الدفعة المقدمة. إذا كان هناك دفعات أو تحصيلات مقدما متعددة، فإنه يجب على المنشأة 

أن تحدد تاريخ المعاملات لكل دفعة أو تحصيل دفعة مقدمة.
لم يكن لتلك التفسيرات أي تأثير مادي على المجموعة.

التعديلات على معيار المحاسبة الدولي 40: العقارات الاستثمارية -  تحويلات العقارات الاستثمارية
تسري التعديلات على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2018، والتي توضح متى يجب على 
المنشأة تحويل العقار، بما في ذلك العقارات قيد الإنشاء أو التطوير، إلى أو من عقارات استثمارية. تنص 
التعديلات على أن التغير في الاستخدام يتم عندما يستوفي العقار، أو يتوقف عن استيفاء، تعريف العقار 
الاستثماري مع وجود دليل على التغير في الاستخدام. إن مجرد التغيير في نية الإدارة لاستخدام العقار 

لا يعُد دليلًا على التغير في الاستخدام. 
لم يكن لتطبيق تلك التعديلات أي تأثير مادي على المجموعة.
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أ( معايير وتفسيرات وتعديلات جديدة سارية من 1 يناير 2018 )تتمة(
التحسينات السنوية على المعايير الدولية للتقارير المالية دورة 2014-2016:

التعديلات على معيار المحاسبة الدولي 28: الاستثمار في شركات زميلة ومشاريع مشتركة
يجب تطبيق التعديلات بأثر رجعي وتسري من 1 يناير 2018 مع السماح بالتطبيق المبكر.

توضح التعديلات ما يلي:
أ( إن المنشأة التي تعتبر منشأة رأس مال مشترك أو غيرها من المنشآت المؤهلة قد تلجأ، عند الاعتراف 
والمشاريع  الزميلة  الشركات  استثماراتها في  إلى قياس  استثمار على حدة،  الأولي على أساس كل 

المشتركة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر.
ب( إذا كانت منشأة لا تمثل بحد ذاتها منشأة استثمارية تمتلك حصة في شركة زميلة استثمارية أو 
مشروع مشترك استثماري، يجوز لها، عند تطبيق طريقة حقوق الملكية، أن تختار الإبقاء على القياس 
بالقيمة العادلة الذي تطبقه تلك الشركة الزميلة الاستثمارية أو المشروع المشترك الاستثماري على 
حصص الشركة  الزميلة الاستثمارية أو المشروع المشترك الاستثماري في الشركات التابعة. ويتم هذا 
الاختيار بشكل منفصل لكل شركة زميلة استثمارية أو مشروع مشترك استثماري في آخر تاريخ 1( 
يتم فيه الاعتراف المبدئي بالشركة  الزميلة الاستثمارية أو المشروع المشترك الاستثماري، 2( تصبح 
فيه الشركة الزميلة أو المشروع المشترك منشأة استثمارية، 3( تصبح فيه الشركة الزميلة الاستثمارية 

أو المشروع المشترك الاستثماري شركة أم للمرة الأولى.
لم يكن لتطبيق تلك التعديلات أي تأثير مادي على المجموعة.

ب( معايير وتفسيرات صادرة لكنها غير سارية 
تم إصدار المعايير الجديدة والمعدلة التالية من قبل مجلس معايير المحاسبة الدولية لكنها غير سارية 

بعد ولم يتم تطبيقها من قبل المجموعة: 

المعيار الدولي للتقارير المالية 16: التأجير
سوف يسري هذا المعيار على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2019. وسوف يحل هذا 
المعيار محل معيار المحاسبة الدولي رقم 17 »التأجير« حيث سوف يتطلب من المستأجرين إثبات جميع 
عقود التأجير في بيان المركز المالي المجمع بطريقة مماثلة لعقود التأجير التمويلي وفقا لمعيار المحاسبة 
الأجل.  التأجير قصيرة  القيمة وعقود  المنخفضة  للموجودات  استثناءات محدودة  مع   17 رقم  الدولي 
كما في تاريخ بدء عقد التأجير سيعترف المستأجر بالتزام سداد دفعات الإيجار وأصل يمثل الحق في 
استخدام الأصل المعني خلال فترة التأجير. إن المعيار الجديد لا يغير بشكل جوهري محاسبة التأجير 
للمؤجرين. يسمح بالتطبيق المبكر شريطة تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 15 في نفس التاريخ.
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تقوم المجموعة حالياً بتقييم تأثير المعيار الدولي للتقارير المالية 16 وتخطط لتطبيق المعيار الجديد في 
تاريخ السريان المطلوب.

المعيار الدولي للتقارير المالية 17: عقود التأمين
سوف يسري هذا المعيار على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2021، ويحل محل المعيار 
الدولي للتقارير المالية 4: عقود التأمين. ينطبق المعيار الجديد على كافة أنواع عقود التأمين، بغض 
النظر عن نوع المنشآت المصدرة لها، كما ينطبق على بعض الضمانات والأدوات المالية ذات خصائص 

المشاركة الاختيارية. إن جوهر المعيار الدولي للتقارير المالية 17 هو النموذج العام، مضافاً إليه:
- تطبيق خاص للعقود ذات خصائص المشاركة الاختيارية المباشرة )طريقة الأتعاب المتغيرة(.

- أسلوب مبسط )طريقة التخصيص المتميز( بشكل رئيسي للعقود ذات الفترات القصيرة.
 لا يتوقع أن يكون لهذا المعيار أي تأثير مادي على المجموعة.

تعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية رقم )9(: مزايا الدفع مقدماً مع التعويض السلبي
إن التعديلات يجب تطبيقها بأثر رجعي وتسري اعتباراً من 1 يناير 2019 مع السماح بالتطبيق المبكر. 
وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9، يمكن قياس أداة الدين بالتكلفة المطفأة أو القيمة العادلة 
التعاقدية فقط  النقدية  التدفقات  تكون  أن  المجمع، شريطة  الشامل الآخر  والدخل  الدخل  من خلال 
مدفوعات للمبلغ الأصلي والفائدة على المبلغ الأصلي القائم )معايير مدفوعات المبالغ الأصلية وفوائدها( 
والاحتفاظ بالأداة ضمن نموذج الأعمال المناسب لغرض التصنيف. توضح التعديلات على المعيار الدولي 
للتقارير المالية رقم 9 أن الأصل المالي يجتاز اختبار معايير مدفوعات المبالغ الأصلية وفوائدها بغض 
النظر عن أي حدث أو ظرف قد يؤدي إلى الإنهاء المبكر للعقد وبغض النظر عن أي طرف يدفع أو يستلم 

تعويضات معقولة عن الإنهاء المبكر للعقد. 
لا يتوقع أن يكون لهذه التعديلات أي تأثير مادي على المجموعة.
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تعديلات على معيار المحاسبة الدولي )28(: الاستثمارات طويلة الأجل في الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة
إن التعديلات يجب تطبيقها بأثر رجعي وتسري اعتباراً من 1 يناير 2019 مع السماح بالتطبيق المبكر. 
توضح التعديلات أن المنشأة تطبق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 على الاستثمارات طويلة الأجل 
في الشركة الزميلة أو المشروع المشترك التي لا تنطبق عليها طريقة حقوق الملكية، ولكن التي في جوهرها 
تشكل جزء من صافي الاستثمار في الشركة الزميلة أو مشروع مشترك )استثمارات طويلة الأجل(. ويعتبر 
هذا التصنيف مناسباً لأنه يعني ضمناً أن نموذج الخسائر الائتمانية المتوقعة في المعيار الدولي للتقارير 

المالية 9 ينطبق على تلك الاستثمارات طويلة الأجل.

كما أوضحت التعديلات أنه عند تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 9 لا تأخذ المنشأة في الاعتبار 
أي خسائر للشركة الزميلة أو المشروع المشترك، أو خسائر انخفاض في القيمة على صافي الاستثمار 
والمحققة كتسويات لصافي الاستثمار في الشركة الزميلة أو المشروع المشترك نتيجة تطبيق معيار المحاسبة 

الدولي 28: الاستثمارات في الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة.
لا يتوقع أن يكون لهذه التعديلات أي تأثير مادي على المجموعة.

التحسينات السنوية على المعايير الدولية للتقارير المالية دورة 2017-2015 )صادرة في ديسمبر 2017(:
المعيار الدولي للتقارير المالية رقم )3( – دمج الأعمال

تطبق التعديلات على دمج الأعمال التي يكون تاريخ الاستحواذ لها في أو بعد الفترة المالية السنوية التي 
تبدأ في أو بعد 1 يناير 2019 مع السماح بالتطبيق المبكر. توضح التعديلات أن اكتساب السيطرة على 
أعمال والتي هي عمليات مشتركة، فإنها تمثل دمج الأعمال على مراحل تتضمن قياس الاستثمارات 
المملوكة سابقا في موجودات ومطلوبات العمليات المشتركة بالقيمة العادلة. وللقيام بذلك، يقوم المشتري 

بقياس حصص ملكيته المملوكة سابقاً في العمليات المشتركة.

المعيار الدولي للتقارير المالية رقم )11( – الترتيبات المشتركة
تطبق التعديلات على المعاملات التي تحصل فيها على سيطرة مشتركة في أو بعد الفترة المالية السنوية 
التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2019 مع السماح بالتطبيق المبكر. إن أي طرف يشارك في عملية مشتركة 
ولكنه لا يملك سيطرة مشتركة، قد يحصل على سيطرة مشتركة للعمليات المشتركة والتي تشكل نشاط 
العمليات المشتركة فيها أعمال ضمن تعريف المعيار الدولي للتقارير المالية 3. توضح التعديلات عدم 

قياس الحصص المملوكة سابقاً في العمليات المشتركة.
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معيار المحاسبة الدولي )23( – تكاليف الاقتراض 
السماح  مع   2019 يناير   1 بعد  أو  في  تبدأ  التي  السنوية  الفترات  على  التعديلات  هذه  تسري  سوف 
بالتطبيق المبكر. توضح التعديلات أن المجموعة تعامل أي قروض تمت في الأساس لتطوير أصل مؤهل 
كجزء من القروض العامة عندما تكون كل الأنشطة الضرورية لتجهيز الأصل للاستخدام أو البيع المزمع 
له كاملة. تطبق المجموعة تلك التعديلات على تكاليف الاقتراض المتكبدة في أو بعد الفترة المالية السنوية 

التي تطبق فيها الشركة تلك التعديلات للمرة الأولى. 

لا يتوقع أن يكون لهذه التعديلات أي تأثير مادي على المجموعة.

ج( تطبيق المعايير الجديدة والسارية من 1 يناير 2018

المعيار الدولي للتقارير المالية 15: إيرادات العقود مع عملاء 
يقدم المعيار الدولي للتقارير المالية 15 إطار عمل شاملًا لتحديد إمكانية تحقق الإيرادات وحجم 
وتوقيت تحققها. كما يحل محل معيار المحاسبة الدولي 18: »الإيرادات« ومعيار المحاسبة الدولي 
  SIC 31. و IFRIC 18 و IFRIC 15 و IFRIC  1311: »عقود الإنشاء« والتفسيرات ذات الصلة و

لم ينتج عن تطبيق المجموعة للمعيار الدولي للتقارير المالية 15 في 1 يناير 2018 أي تأثير مادي على 
البيانات المالية المجمعة  للمجموعة كما في 31 ديسمبر 2017 والبيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية 

فى 31 ديسمبر 2018.
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3. السياسات المحاسبية المهمة 
3.1 بيان الالتزام

تم إعداد البيانات المالية المجمعة للمجموعة وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية IFRS، الصادرة عن 
مجلس معايير المحاسبة الدولية IASB، والتفسيرات الصادرة عن لجنة تفسير المعايير الدولية للتقارير 

المالية IFRIC، وقانون الشركات الكويتي رقم 1 لسنة 2016 ولائحته التنفيذية، وتعديلاتهما.

3.2 أساس الإعداد 

تم إعداد البيانات المالية المجمعة للمجموعة وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية  IFRS  كما تم تعديلها 
المركزي  الكويت  بنك  عليها  يشرف  التي  المالية  للمؤسسات  الكويت  دولة  قبل حكومة  من  للاستخدام 
وهيئة أسواق المال. وتتطلب هذه اللوائح تطبيق كافة المعايير الدولية للتقارير المالية الصادرة عن مجلس 
معايير المحاسبة الدولية باستثناء متطلبات القياس والأفصاح فيما يتعلق بالخسائر الإئتمانية المتوقعة 
ضمن المعيار الدولي للتقارير المالية 9: الأدوات المالية. إن مخصصات خسائر الإئتمان على التسهيلات 
الإئتمانية هي أعلى من خسائر الإئتمان طبقا للمعيار الدولي للتقارير المالية 9 والمحددة طبقا لقواعد 
البنك المركزي والمخصصات طبقا لقواعد بنك الكويت المركزي الخاصة بتصنيف التسهيلات الإئتمانية 
و آلية حساب مخصصاتها. لذلك فقد تم الاستمرار في تطبيق متطلبات بنك الكويت المركزي الخاصة 
النقدية حيث  النقدية و0.5 % للتسهيلات غير  1 % للتسهيلات  العام وهو  بالحد الأدنى للمخصص 
المتوقعة.  الائتمان  احتساب خسائر  المبسطة في  المنهجية  النسب ضمن  المجموعة هذة  إدارة  اعتمدت 
تطبق هذه المعدلات على صافي الزيادة في التسهيلات بعد طرح فئات ضمانات مقيدة محددة خلال فترة 

البيانات المالية المجمعة.

إن إعداد البيانات المالية المجمعة وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية تتطلب استخدام بعض التقديرات 
المحاسبية  السياسات  تطبيق  في  الأحكام  اتخاذ  المجموعة  إدارة  من  يتطلب  كما  المهمة،  المحاسبية 
البيانات  أعداد  اتخاذها في  التي تم  الهامة  والتقديرات  الأحكام   4 رقم  الإيضاح  يتضمن  للمجموعة، 

المالية المجمعة وتأثيرها.

تم عرض هذه البيانات المالية المجمعة بالدينار الكويتي وهو عملة التشغيل والعرض للمجموعة، وقد 
تم إعدادها على أساس مبدأ التكلفة التاريخية فيما عدا إعادة القياس بالقيمة العادلة للاستثمارات 
بالقيمة العادلة من خلال بيان الأرباح أو الخسائر واستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل 
الآخر. تستند التكلفة التاريخية بشكل عام على القيمة العادلة للمقابل المقدم لتبادل السلع والخدمات 

والأدوات المالية.
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القيمة العادلة هي السعر الذي يتم الحصول عليه لبيع أصل أو السعر الذي يتم دفعه لنقل التزام في 
معاملة نظامية بين المشاركين في السوق بتاريخ القياس. تأخذ المجموعة عند قياس القيمة العادلة في 
تلك الخصائص في  يأخذون  السوق  المشاركين في  كان  الالتزام في حال  أو  الأصل  الاعتبار خصائص 
الاعتبار عند تسعير الأصل أو الالتزام بتاريخ القياس. تشتمل الخصائص الخاصة بالأصل على حالة 
الأصل وموقعة والقيود المفروضة على بيعه أو استخدامه. تتضمن السياسة المحاسبية رقم 3.5 أسس 
)ز(   23 رقم  الإيضاح  ويتضمن  القياس،  عملية  إليها  تستند  التي  والاعتبارات  العادلة  القيمة  قياس 

قياسات القيمة العادلة وفقاً للمستويات من 1 إلى 3 وشرحاً بها.

اختارت المجموعة تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 »الأدوات المالية« وفقاً لنسخته الصادرة قي 
يوليو 2014، حيث ان السياسات المحاسبية الجديدة التي يتطلبها هذا المعيار تعطي بيانات اكثر موثوقية 
النقدية  بالتدفقات  المتعلقة  التأكد  عدم  وظروف  والتوقيت  المبالغ  تقييم  للمستخدمين في  وذات صلة 
»الأدوات   9 رقم  المالية  للتقارير  الدولي  المعيار  بتطبيق  الانتقالية الخاصة  للأحكام  ووفقاً  المستقبلية. 
المالية« فإنه لم يتم إعادة تعديل وعرض أرقام المقارنة، وعليه فلم يتم تقديم بيان مركز مالي إضافي في 
أبكر فترة للسنة المقارنة.  بدءاً من 1 أكتوبر 2017 قامت المجموعة بتصنيف الأدوات المالية التي كانت 

تعترف بها في بيان المركز المالي في فئات القياس التالية: 

أ( الأدوات المالية التي سيتم قياسها لاحقاً بالقيمة العادلة هي: 
   - الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر.

   - الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر.

ب( الأدوات المالية التي يتم قياسها بالتكلفة المطفأة.
     إن التصنيف المشار إليه أعلاه يعتمد على نموذج الأعمال المستخدم من قبل المجموعة في إدارة  

     الاصول المالية والشروط والأحكام التعاقدية للتدفقات النقدية من هذه الأدوات.
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3.3 عرض الموجودات والمطلوبات في بيان المركز المالي

التمويل والاستثمار تقتضي تصنيف الموجودات  ان طبيعة نشاط المجموعة كمنشأة مؤسسة لاغراض 
الصلة  وثيقة  معلومات  يوفر  العرض  هذا  ان  الادارة  تعتقد  حيث  تنازلياً،  لسيولتها  وفقا  والمطلوبات 
توفير  والمطلوبات  الموجودات  عرض  في  الطريقة  هذه  تستلزم   . موثوقية  واكثر  المجموعة  بنشاطات 
معلومات أخرى حول استحقاقات كل من الموجودات المالية والمطلوبات المالية خارج بيان المركز المالي 
المجمع في الإيضاحات حول البيانات المالية المجمعة. تقوم المجموعة بتوفير هذه المعلومات استناداً الى 

طول الفترة التعاقدية المتبقية كما بتاريخ البيانات المالية المجمعة .

تتضمن الموجودات المالية للمجموعة بشكل رئيسي من النقد والنقد المعادل وإستثمارات بالقيمة العادلة 
بالقيمة  واستثمارات  أخرى  مدينة  وأرصدة  وكالات  و  مرابحات  وذمم  الخسائر  أو  الأرباح  من خلال 

العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر .

تتضمن المطلوبات المالية للمجموعة بشكل رئيسي من أرصده دائنة أخرى ومخصص مكافأة نهاية خدمة 
الموظفين.

تعرض المجموعة المبالغ المتوقع استعادتها للموجودات أو تسديدها فيما يتعلق بالمطلوبات بحد أدنى في 
الايضاحات ضمن موجودات ومطلوبات تستحق خلال سنة من تاريخ التقرير المالي وتلك التي تستحق خلال 

فترة تطول عن سنة من تاريخ التقرير المالي معروضة وفقاً لفترات زمنية محددة )إيضاح رقم 23 هـ (.

3.4 أساس التجميع

تشتمل البيانات المالية المجمعة على البيانات المالية للشركة الأم وشركتها التابعة كما في 31 ديسمبر 
2018 )انظر أدناه(. أن تاريخ البيانات المالية للشركة التابعة هو 31 ديسمبر.

عندما يكون للشركة الأم السيطرة على شركة مستثمر فيها، فإنه يتم تصنيفها على أنها شركة تابعة. 
بالكامل:  التالية  الثلاثة  العناصر  لديها  توفرت  إذا  فيها  المستثمر  الشركة  على  الأم  الشركة  تسيطر 
السيطرة على الشركة المستثمر فيها، والتعرض أو الحق في العوائد المتغيرة للشركة المستثمر فيها، وقدرة 
يتم إعادة تقييم السيطرة عندما  المتغيرة.  العوائد  للتأثير على هذه  المستثمر على استخدام سيطرته 

تشير الحقائق والظروف إلى احتمالية حدوث تغير في أي من عناصر السيطرة هذه. 

توجيه الأنشطة  الفعلية على  القدرة  الأم فيها  للشركة  يكون  التي  الفعلية في الحالات  السيطرة  تنشأ 
ذات الصلة للشركة المستثمر فيها دون أن يكون لديها غالبية حقوق التصويت. عند تحديد ما إذا كانت 
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السيطرة الفعلية موجودة أم لا، تأخذ الشركة الأم في الاعتبار كافة الحقائق والظروف ذات الصلة بما 
في ذلك ما يلي:  

حقوق  لديها  التي  الأخرى  الأطراف  وتوزيع  حجم  إلى  بالنسبة  الأم  الشركة  تصويت  حقوق  حجم   -
تصويت. 

- حقوق التصويت المحتملة الجوهرية التي تملكها الشركة والأطراف الأخرى.
- الترتيبات التعاقدية الأخرى.

- النماذج التاريخية في حضور التصويت. 

تدرج البيانات المالية للشركات التابعة في البيانات المالية المجمعة من تاريخ بدء السيطرة الفعلية حتى 
تاريخ انتهاء هذه السيطرة. يتم تجميع البيانات المالية للشركات التابعة على أساس كل بند من خلال 
إضافة البنود المتشابهة للموجودات والمطلوبات والدخل والمصروفات. عند التجميع يتم استبعاد الأرصدة 
بين  المحققة  غير  والخسائر  والأرباح  الخسائر  أو  الأرباح  فيها  بالكامل بما  الشركات  بين  والمعاملات 
الشركات. يتم تعديل المبالغ الواردة في البيانات المالية للشركات التابعة، حيثما كان ذلك ضروريا، لضمان 

توافقها مع السياسات المحاسبية التي تطبقها المجموعة.

يتم تحديد الحصص غير المسيطرة في صافي موجودات الشركات التابعة المجمعة بشكل منفصل عن 
الحقوق في  تلك  مبلغ  من  المسيطرة  غير  تتكون الحصص  الشركات.  هذه  المجموعة في  ملكية  حقوق 
تاريخ الدمج الفعلي للأعمال والحصة غير المسيطرة للمنشأة في التغيرات في حقوق الملكية منذ تاريخ 
الدمج. إن الخسائر ضمن شركة تابعة تعود إلى الحصص غير المسيطرة حتى إذا أدى ذلك إلى عجز 

في الرصيد. 
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3.4 اساس التجميع )تتمة(
إن التغيرات في حصص ملكية المجموعة في الشركات التابعة التي لا ينتج عنها فقدان السيطرة على هذه 
الشركات يتم المحاسبة عنها كمعاملات حقوق ملكية. بالنسبة للمشتريات من الحصص غير المسيطرة 
يتم تسجيل الفرق بين أي مبلغ مدفوع والحصة المشتراة المتعلقة به من القيمة العادلة لصافي موجودات 
الشركة التابعة في حقوق الملكية. يتم أيضا تسجيل الربح أو الخسارة الناتجة عن استبعادات الحصص 

غير المسيطرة في حقوق الملكية.

عندما تتوقف سيطرة المجموعة يتم إعادة قياس أي حصة محتفظ بها في حقوق الملكية إلى قيمتها 
العادلة وإثبات التغير في القيمة الدفترية في بيان الأرباح أوالخسائر المجمع. القيمة العادلة هي القيمة 
الدفترية الأولية لأغراض الاحتساب اللاحق للحصة المحتفظ بها كشركة زميلة أو مشروع مشترك أو 
أصل مالي. بالإضافة إلى ذلك، فإن أي مبالغ تم إثباتها سابقا في بيان الأرباح أو الخسائر و الدخل 
الشامل الآخرالمجمع تتعلق بهذه المنشأة يتم احتسابها كما لو كانت المجموعة قد قامت مباشرة باستبعاد 
هذه الموجودات أو المطلوبات )أي أنه يتم إعادة تصنيفها في بيان الأرباح أو الخسائر المجمع أو تحويلها 

مباشرة إلى الأرباح المرحلة وفقا لما تحدده المعايير الدولية للتقارير المالية ذات الصلة(.

إن التغيرات في حصص ملكية المجموعة في الشركات التابعة التي لا ينتج عنها فقدان السيطرة على هذه 
الشركات يتم المحاسبة عنها كمعاملات حقوق ملكية. بالنسبة للمشتريات من الحصص غير المسيطرة 
يتم تسجيل الفرق بين أي مبلغ مدفوع والحصة المشتراة المتعلقة به من القيمة العادلة لصافي موجودات 
الشركة التابعة في حقوق الملكية. يتم أيضا تسجيل الأرباح أو الخسائر الناتجة عن الإستبعادات لصالح 

الحصص غير المسيطرة في حقوق الملكية.
فيما يلي الشركات التابعة:

 مكان التأسيسالنشاط الرئيسياسم الشركة التابعة
نسبة الملكية والعمليات

20182017

%%

شركة كاب للمشاريع ش.ش.و
بيع وشراء الأوراق المالية 
)أسهم وسندات( لحساب 

الشركة فقط
100100البحرين

تم الأعتماد على بيانات مالية مدققة كما في 31 ديسمبر 2018 للشركة التابعة / شركة كاب للمشاريع 
- البحرين
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3.5 الأدوات المالية 

الاعتراف المبدئي والقياس والتصنيف للأصول المالية 
تعترف المجموعة بالأصل المالي أو الالتزام المالي في بيان المركز المالي المجمع عندما تصبح المجموعة 

طرفاً في الشروط والأحكام التعاقدية للأداة المالية.

تصنف المجموعة الأدوات المالية على أنها مقاسة لاحقاً بالتكلفة المطفأة أو بالقيمة العادلة من خلال 
الدخل الشامل الآخر أو بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر على أساس كل مما يلي: 

أ( نموذج الأعمال التي تستخدمه المجموعة في إدارة الأصول المالية.
ب( خصائص التدفقات النقدية التعاقدية من الأصل المالي.

 
يتم قياس الأصل المالي بالتكلفة المطفأة إذا تحققت كل الشروط التالية:

أ( احتفاظ المجموعة بالأصل المالي من أجل الحصول، ضمن نموذج أعمال تهدف من وراء ذلك الاحتفاظ 
بالأصول المالية للحصول على التدفقات النقدية التعاقدية.

ب( أن تكون الشروط التعاقدية للأصل المالي تنتج في تواريخ محددة تدفقات نقدية تكون فقط دفعات 
لأصل المبلغ والفائدة على أصل المبلغ غير المسدد.
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3.5  الادوات المالية )تتمة(

الاعتراف بالأصول المالية
تقيس المجموعة الأصل المالي بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر عندما يتم تحقيق كلا 

الشرطين التاليين: 

أ( احتفاظ المجموعة بالأصل المالي، ضمن نموذج أعمال، يتحقق هدفه من خلال الحصول على تدفقات 
نقدية تعاقدية وبيع الأصول المالية.

ب( أن تكون الشروط التعاقدية للأصل المالي تنتج في تواريخ محددة تدفقات نقدية تمثل فقط دفعات 
للمبلغ الأصلي والعائد المالي على أصل المبلغ غير المسدد.

تقوم المجموعة بقياس الأصل المالي بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة عندما لا يقاس هذا 
المجموعة   تطبق  لم  الآخر.  الشامل  الدخل  خلال  من  العادلة  بالقيمة  أو  المطفأة  بالتكلفة  الاصل 
الخيار الممنوح بموجب المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 »الأدوات المالية«، بتحديد اختيارا غير 
قابل للنقض عند الاعتراف المبدئي فيما يخص استثمارات محددة في أدوات حقوق ملكية التي تقاس 
التغيرات اللاحقة في  العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر، لغرض تسجيل  بالقيمة  بخلاف ذلك 

القيمة العادلة ضمن الدخل الشامل الآخر.

إلغاء الاعتراف بالأصول المالية 
تلغي المجموعة الاعتراف بالأصل المالي عندما تتحقق الشروط التالية: 

أ( إنتهاء الحقوق التعاقدية في التدفقات النقدية من الاصل المالي.
ب( نقل الاصل المالي للأطراف الأخرى، وأن يكون هذا النقل مؤهلًا لإلغاء الاعتراف به. وتنقل المجموعة 
الأصل المالي إذا قامت بنقل الحقوق التعاقدية لاستلام التدفقات النقدية من الاصل المالي، أو اذا 
ملتزمة  أنها  إلا  المالي،  النقدية للأصل  التدفقات  التعاقدية لاستلام  بالحقوق  المجموعة  احتفظت 

تعاقدياً بدفع هذه التدفقات النقدية إلى واحد أو اكثر من المستلمين الآخرين.
جـ( أن يستوفى النقل الوارد في البند )ب( أعلاه الشروط التالية. 

1. أن لا تكون المجموعة ملزمة بدفع مبالغ إلى المستلمين النهائيين ما لم تحصل مبالغ معادلة من أصل 
المبلغ، وتستثني المجموعة السلف قصيرة الأجل التي تنطوى على حق الاسترداد الكامل للمبلغ الذي تم 

أقراضه بالإضافة إلى العائد المستحق عليه بأسعار السوق.
المبلغ إلا كضمان للمستلمين  بيع أو رهن أصل  النقل  2. أن لا تكون للمجموعة بموجب شروط عقد 

النهائيين فيما يخص دفع التدفقات النقدية لهم.
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دون  النهائيين  المستلمين  عن  نيابة  نقدية تحصلها  تدفقات  أي  بتحويل  ملزمة  المجموعة  تكون  أن   .3
تأخير هام، وأن لا يكون للمجموعة حق إعادة استثمار تلك التدفقات النقدية، باستثناء الاستثمارات 
في النقد والنقد المعادل خلال فترة التسوية القصيرة من تاريخ التحصيل إلى تاريخ التحويل المطلوب 
إلى المستلمين النهائيين، وبالتالي تنقل المنفعة المكتسبة من تلك الأصول المالية إلى المستلمين النهائيين.

عندما تنقل المجموعة ملكية الأصل المالي فأنها تقوم بتقييم الحد الذي تحافظ فيه على مخاطر ومنافع 
الملكية للأصل المالي وفي هذه الحالة فإنها تقوم بما يلي: 

أ( إذا نقلت المجموعة فعلياً جميع مخاطر ومنافع الملكية للأصل المالي فإنها تلغي الاعتراف بالأصل 
بشكل  التزامات  أو  كأصول  النقل  بعد  بها  يحتفظ  أو  تنشأ  والتزامات  بأي حقوق  وتعترف  المالي، 

منفصل.
ب( إذا احتفظت المجموعة نتيجة لعملية نقل ملكية الاصول المالية لأطراف أخرى على جميع مخاطر 

ومنافع ملكية الأصل المالي، تستمر المجموعة في هذه الحالة في الاعتراف بالأصل المالي.
ولم تحتفظ بجميع مخاطر ومنافع الملكية للأصل المالي، فإنها تقوم  جـ( إذا لم تنقل المجموعة فعلياً 
لا تحتفظ  انها  وإذا حدث  المالي،  الأصل  على  بالسيطرة  المجموعة تحتفظ  كانت  إذا  ما  بتحديد 
بالسيطرة على الاصل المالي فإنها تلغي الاعتراف بالأصل المالي، وتعترف بأي حقوق والتزامات تنشأ 
عن عملية نقل ملكيتة حيث تحتفظ بها كأصول أو التزامات بشكل منفصل. إذا احتفظت المجموعة 
بالسيطرة على الأصل المالي الذي تم نقل ملكيته لأطراف أخرى، فإن المجموعة في هذه الحالة تبقي 

الإعتراف بالأصل المالي بمقدار مشاركتها المستمرة في الاصل.
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3.5  الادوات المالية )تتمة(

إلغاء الاعتراف بالأصول المالية )تتمة(
إذا نتج عن النقل إلغاء الاعتراف بالأصل المالي ونشوء أصل مالي جديد أو أن تتحمل المجموعة التزام 
مالي جديد أو التزام صيانه، تعترف المجموعة بالأصل المالي الجديد أو الالتزام المالي أو التزام الصيانة 

بالقيمة العادلة. 

والعوض  المسجل  المبلغ  بين  ما  بالفرق  المجموعة  تعترف  المالي بمجمله،  بالأصل  الاعتراف  إلغاء  عند 
يتم  التزام جديد  أي  منه  يتم الحصول عليه مطروحاً  المقبوض، بما في ذلك أي أصل جديد  النقدي 
تحمله، في الارباح أو الخسائر. إذا كان الأصل المالي المنقول جزءاً من أصل مالي اكبر، ويكون الجزء 
المالي الأكبر بين  السابق للأصل  المبلغ المسجل  توزيع  يتم  المنقول مؤهلًا لإلغاء الاعتراف به بمجمله، 
القيمة  به على اساس  الاعتراف  الغاء  يتم  الذي  به والجزء  بالاعتراف  المجموعة  الذي تستمر  الجزء 
العادلة النسبية لكلا الجزئين في تاريخ النقل.  ويعترف بالفرق ما بين المبلغ المسجل للجزء الذي تم إلغاء 

الاعتراف به والعوض النقدي المقبوض الخاص به في الأرباح أو الخسائر.

المنقول بسبب أن المجموعة قد احتفظت فعلياً  المالي  إلغاء الاعتراف بالأصل  إلى  النقل  لم يؤدي  اذا 
بجميع مخاطر ومنافع الملكية، فإنها تستمر في الاعتراف بالأصل المالي بمجملة، وتعترف ايضاً بالتزام 
مالي بأي عوض نقدي تم قبضة من الأطراف الأخرى. وفي الفترات اللاحقة، تقوم المجموعة بالاعتراف 
بأي دخل من الأصل المنقول وكذلك أي مصروف يتم تكبدة على الالتزام المالي المرتبط به في الأرباح أو 

الخسائر.

المشاركة المستمرة في الأصول المالية المنقولة
أنها  إلا  المنقول  المالي  الأصل  ملكية  ومنافع  مخاطر  بجميع  ولم تحتفظ  فعلياً  المجموعة  تنقل  لم  اذا 
مشاركتها  بمقدار  المنقول  المالي  بالآصل  الاعتراف  في  المجموعة  تستمر  عليه،  بالسيطرة  احتفظت 
المستمرة، ويكون مقدار المشاركة المستمرة في الأصل المالي المنقول هو بمبلغ تعرضها للتغيرات في قيمة 
الأصل المالي المنقول. وفي هذه الحالة تعترف المجموعة بأي التزام مالي ذو صلة بالأصل المالي المنقول، 
ويقاس كل من الأصل المالي المنقول والالتزام المالي ذو الصلة على أساس يعكس الحقوق والالتزامات 
التي حافظت عليها المجموعة، تكون قيمتة هي التكلفة المطفأة للحقوق والالتزامات التي احتفظت بها 
المجموعة اذا كان الأصل المنقول مقاساً بالتكلفة المطفأة، أو تكون القيمة مساوية للقيمة العادلة للحقوق 
والالتزامات التي احتفظت بها المجموعة من خلال توزيع المبلغ المسجل السابق للآصل المالي بين الجزء 
الذي تستمر المجموعة في الاعتراف به والجزء الآخر الذي الغت الاعتراف به على أساس القيم العادلة 

النسبية لكلا الجزئين في تاريخ النقل.
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الغاء الاعتراف بالالتزامات المالية 
تلغي المجموعة الآعتراف بالالتزام المالي )أو جزءاً منه( من المركز المالي المجمع عندما يتم تسديده أو 

الغاءه أو انتهاء أجله. 
يتم المحاسبة عن التبادل بين المجموعة ومقرض لادوات دين التي تشتمل على شروط مختلفة على أنه 
تسديد للالتزام المالي الأصلي والاعتراف بالتزام مالي جديد، وعلى نحو مماثل تقوم المجموعة بالمحاسبة 
عن التعديل الهام في شروط الالتزام المالي الحالي أو جزء منه )سواءاً كان ناتجاً عن الصعوبات المالية 

أم لا( على أنه تسديد للالتزام المالي الأصلي والاعتراف بالتزام مالي جديد.

يتم الأعتراف بالفرق بين المبلغ المسجل للالتزام المالي )أو جزء منه( المسدد أو المنقول إلى طرف آخر 
يتم تحملها، في  التزامات  أي  أو  نقدية منقولة  أية أصول غير  المدفوع، بما في ذلك  النقدي  والعوض 

حساب الأرباح أو الخسائر.

تصنيف الالتزامات المالية
تصنف المجموعة جميع الالتزامات المالية على أنها مقاسة بالتكلفة المطفأة باستثناء الالتزامات المالية 

التالية:

الربح أو الخسارة، ويتم قياس هذه الالتزامات لاحقاً  العادلة من خلال  بالقيمة  المالية  1. الالتزامات 
بالقيمة العادلة.

2. الالتزامات المالية التي تنشأ عن عمليات نقل الأصول المالية المؤجلة لإلغاء الاعتراف بها، أو عندما 
يطبق منهج المشاركة المستمرة، فأنها تقاس وفقاً لاساس القياس المتبع في قياس الأصل المالي المتنازل 

عنه .
3. عقود الضمان المالي، حيث يتم قياسها بعد الاعتراف الاولي بها بالمبلغ الأعلى ما بين مبلغ مخصص 

الخسائر المحدد والمبلغ المعترف به مبدئياَ مطروحاً منه مبلغ الدخل المتراكم.
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3.5  الادوات المالية )تتمة(

تصنيف الالتزامات المالية )تتمة(
التكلفة السائد في السوق، يتم قياسه لاحقاً  التزامات تقديم قرض بسعر تكلفة تمويل أقل من سعر 
بالمبلغ الأعلى ما بين مبلغ مخصص الخسائر المحدد والمبلغ المعترف به مبدئياً مطروحاً منه مبلغ الدخل 

المتراكم.
بالقيمة العادلة ويتم  يتم قياس العوض التقديري المحتمل الذي ينشأ من عملية اندماج أعمال لاحقاً 

الاعتراف بالتغيرات منه في الأرباح أوالخسائر.

القياس المبدئي 
الالتزام  أو  المدينة(  التجارية  الذمم  )باستثناء  المالي  بالاصل  المبدئي  الاعتراف  المجموعة، عند  تقيس 
المالي، هذه البنود بقيمتها العادلة مضافاً اليها أو مطروحاً منها تكاليف المعاملة المنسوبه مباشرة الى 
امتلاك أو اصدار الاصل المالي أو الالتزام المالي، في حالة أن يكون الاصل المالي أو الالترام المالي محدداً 
بالقيمة العادلة من خلال الارباح أو الخسائر. اذا حددت المجموعة أن القيمة العادلة بتاريخ الاعتراف 
الأولي تختلف عن سعر المعاملة، تقوم المجموعة بالمحاسبة عن الاداة المالية أما بالقيمة العادلة مضافاً 
اليها أو مطروحاً منها تكاليف المعاملة، اذا كانت قيمتها العادلة معززة بدليل تسعير معلن في سوق نشط 
للأصل أو الالتزام المالي، أو اذا كانت مستندة الى تقييم وفقاً لنموذج يستخدم فقط البيانات من الاسواق 
الملحوظة. وفي هذه الحالة تعترف المجموعة بالفرق ما بين القيمة العادلة عند الاعتراف المبدئي وسعر 
المعاملة على أنه ربح أو خسارة، وفي جميع الحالات الأخرى، يتم تعديل القيمة العادلة لتأجيل الفرق ما 
بين القيمة العادلة بتاريخ الاعتراف الاولي وسعر العملية، وتعترف المجموعة بذلك الفرق المؤجل على 
أنه ربح أو خسارة فقط الى الحد الذي ينشأ فيه من التغير في عامل معين، بما في ذلك الوقت، الذي 

يأخذه المشاركون في السوق بعين الاعتبار عند تسعير الأصل أو الالتزام المالي.
تقيس المجموعة عند الاعتراف المبدئي الذمم المدينة التجارية بسعر المعاملة الخاصة بها اذا كانت الذمم 

المدينة التجارية لا تنطوي على تكلفة تمويل هامة.

القياس اللاحق للاصول المالية والالتزامات المالية
بعد الاعتراف المبدئي تقيس المجموعة الأصل المالي أما بالتكلفة المطفأة أو بالقيمة العادلة من خلال 
الدخل الشامل الآخر أو بالقيمة العادلة من خلال الارباح أو الخسائر. عند إتمام القياس اللاحق تطبق 

المجموعة متطلبات انخفاض القمية فيما يتعلق بالأصول المالية.
بعد الأعتراف المبدئي تقيس المجموعة الالتزام المالي وفقاً لما ذكر في بند »تصنيف الالتزامات المالية« 

المذكور اعلاه.
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قياس التكلفة المطفأة للأصول المالية
تحتسب المجموعة إيرادات )عوائد( التمويل باستخدام طريقة العائد الفعلي، ويتم ذلك بتطبيق سعر 
عائد فعلي على المبلغ المسجل الاجمالي للاصل المالي. يستثني من هذا القياس الأصول المالية المشتراة 
أو الناشئة ذات الجدارة الائتمانية المتدهورة، حيث يطبق عليها سعر العائد المعدل بالائتمان بدءاً من 
تاريخ الاعتراف المبدئي، وكذلك الأصول المالية التي هي ليست أصول مالية مشتراة أو ناشئة ذات جدارة 
أئتمانية متدهورة، تطبق المجموعة  أصول مالية ذات جدارة  أئتمانية متدهورة، لكنها أصبحت لاحقاً 

عليها سعر العائد الفعلي على تكلفتتها المطفأة في فترات إعداد التقارير المالية اللاحقة.

عندما تعيد المجموعة التفاوض بشأن التدفقات النقدية التعاقدية للأصل المالي أو تعدله بخلاف ذلك 
ولا يؤدي إعادة التفاوض أو التعديل الى إلغاء الاعتراف بالأصل المالي، فأنها تعيد احتساب المبلغ المسجل 
الاجمالي  المسجل  المبلغ  اعتبار  يتم   . الخسارة  أو  الربح  في  بالفرق  وتعترف  المالي  للاصل  الاجمالي 
للاصل المالي بأنه القيمة الحالية للتدفقات النقدية التعاقدية المعدلة أو المعاد التفاوض عليها التي تكون 
مخصومة بسعر العائد الفعلي للاصل المالي. أن أية تكاليف أو رسوم متكبدة يتم تعديل القيمة المسجلة 

للأصل المالي المعدل ويتم اطفاءها على مدار المدة المتبقية للاصل المالي المعدل.
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3.5 الادوات المالية )تتمة(

انخفاض القيمة 
اختارت المجموعة استخدام النموذج المبسط في احتساب وتقدير خسارة الانخفاض في قيمة الذمم المدينة 
التجارية وأصول العقد والذمم المدينة لعقد الإيجار . تقيس المجموعة مخصص خسائر الانخفاض في 

القيمة بمبلغ مساوي للخسائر الائتمانية المتوقعة خلال عمر الاداة المالية فيما يخص التالي:

أ( الذمم المدينة التجارية أو أصول العقد التي لا تنطوي على عنصر تمويل هام، أو أنها تنطوي على 
عنصر تمويل هام إلا ان المجموعة قد اختارت سياسة محاسبية بأن تقيس مخصص الخسائر بمبلغ 

يساوي الخسائر الائتمانية المتوقعة خلال عمر الإداة المالية.
تقيس مخصص الخسائر بمبلغ مساوي  بأن  المجموعة  اختارت  التي  الايجار  لعقد  المدينة  الذمم  ب( 

للخسائر الإئتمانية المتوقعة خلال عمر الإداة المالية .

المتحيز، وذلك  التقديري غير  المبلغ المحتمل  المتوقعة آخذاَ في الإعتبار  الإئتمانية  يتم قياس الخسائر 
بتقييم مخرجات عدد من البدائل المتاحة والقيمة الزمنية للأموال، وكذلك المعلومات المعقولة المدعومة 
التي تتوفر بدون تكاليف أو مجهود زائد في تاريخ اعداد التقرير المالي المجمع للمجموعة حول الأحداث 
التي  للفترة  الأقصى  الحد  إن  المستقبلية.  الأقتصادية  الظروف  وتوقعات  الحالية  والظروف  السابقة 
تأخذها المجموعة في الأعتبار عند قياس الخسائر الأئتمانية المتوقعة هي الفترة التعاقدية القصوى )بما 

في ذلك خيار التحديد( التي تتعرض خلالها المجموعة لمخاطر الأئتمان.

إذا كانت الأداة المالية تتضمن عنصر قرض وعنصر التزام غير مستغل )غير مسحوب(، كما أن القدرة 
التعاقدية للمجموعة للمطالبة بالسداد وإلغاء الالتزام غير المستغل )غير المسحوب( لا تقيد تعرضها 
للخسائر الإئتمانية بفترة الاشعارالتعاقدية، فأنها تقيس الخسائر الإئتمانية المتوقعة فيها خلال الفترة 
التي تتعرض فيها المجموعة لمخاطر الإئتمان، ولا يتم تخفيض الخسائر الإئتمانية المتوقعة بنتائج أية 
إجراءات تتخذها إدارة مخاطر الإئتمان في المجموعة، حتى وإن أمتدت تلك الفترة إلى ما بعد الفترة 

التعاقدية القصوى.

إعادة تصنيف الأصول المالية والالتزامات المالية
يتم إعادة تصنيف الأصول المالية من قبل المجموعة عندما تقوم المجموعة بتغيير نموذج أعمالها لادارة 
هذه الأصول، وفي هذه الحالة تقوم المجموعة بإعادة تصنيف كافة أصولها المالية المتأثرة بتغيير نموذج 
الأعمال . يتم تطبيق إعادة التصنيف بأثر مستقبلي من تاريخ اعادة التصنيف، لا يعاد تصنيف أياً من 

الالتزامات المالية نتيجة للتغير في نموذج الأعمال المستخدم في إدارة الأصول المالية.
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القياس اللاحق
لأغراض القياس اللاحق، صنفت المجموعة أصولها المالية في أربع فئات كالاتي: 

- نقد ونقد معادل
- استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الارباح أو الخسائر.

- ذمم مرابحات و وكالات مدينة.
- استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر.

طريقة معدل العائد الفعلي
طريقة معدل العائد الفعلي هي طريقة لاحتساب التكلفة المطفأة للأصل المالي وتوزيع إيرادات العائد 
على الفترات المالية ذات الصلة. إن معدل العائد الفعلي هو المعدل الذي يخصم المتحصلات النقدية 
المستقبلية المقدرة بالضبط من خلال العمر الإنتاجي المتوقع للأصل، أو أينما كان ذلك مناسباً، حسب 

الفترة الأقصر.

النقد والنقد المعادل 
يتألف النقد والنقد المعادل من نقد في الصندوق ونقد لدى المقاصة وأرصدة لدى البنوك والمرابحات 

قصيرة الأجل التي فترة استحقاقها لا تتجاوز الثلاثة أشهر.

استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
تصنف الادوات المالية في هذه الفئة اذا كان لا ينطبق عليها شروط التصنيف ضمن فئة الأصل المالي 
بالتكلفة المطفأة أو الأصل المالي بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، تتضمن هذه الفئة 
الاستثمارات في أدوات حقوق الملكية أو أدوات الدين المدرجة وغير المدرجة . يتم قياس هذه الفئة من 
الأدوات المالية بالقيمة العادلة وتسجل الفروقات الناتجة عن إعادة قياسها في بيان الأرباح أوالخسائر.

استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر
يتمثل هذا البند في استثمار المجموعة في أدوات حقوق ملكية مدرجة في السوق المالي بالاضافة لأدوات 
حقوق ملكية غير مدرجة. يتم قياس هذة الأدوات المالية بالقيمة العادلة بالاضافة الى تكاليف العملية 

عند الاعتراف الأولي بها ولاحقاً يتم قياسها بالقيمة العادلة.
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3.5 الأدوات المالية )تتمة(

الموجودات المالية )تتمة(

ذمم مرابحات و وكالات مدينة
يتمثل هذا البند في موجودات مالية أنشأتها المجموعة حيث لها دفعات ثابتة أو قابلة للتحديد وليس لها 
سعر معلن في سوق نشطة حيث يتم تصنيفها »وكالات ومرابحات مدينة«. يتم قياس الوكالات والمرابحات 

المدينة بالتكلفة المطفأة ناقصاً خسائر الانخفاض في القيمة.

مقاصة الأدوات المالية
تتم المقاصة بين الموجودات والمطلوبات المالية ويتم عرض صافي المبلغ الناتج عن المقاصة في بيان المركز 
المالي المجمع إذا كانت هناك حقوق قانونية حالية قابلة للتنفيذ لمقاصة المبالغ المعترف بها وتوجد نية 

السداد على أساس الصافي أو استرداد الموجودات وتسوية المطلوبات في آن واحد.

قياس القيمة العادلة
تقوم المجموعة بقياس الأدوات المالية والموجودات غير المالية بالقيمة العادلة بتاريخ كل بيان مركز مالي 
مجمع. ويتم الإفصاح عن قياس القيمة العادلة للأدوات المالية والموجودات غير المالية ضمن الإيضاحات 
حول البيانات المالية المجمعة. أن القيمة العادلة هي السعر الذي يمكن استلامه من بيع الأصل او السعر 
الذي يتم تسديده لتحويل الالتزام بطريقة منتظمة ما بين المشاركين في السوق بتاريخ القياس. ان قياس 
القيمة العادلة يستند على الافتراض بحدوث معاملة بيع الأصل او تسوية الالتزام بتحويله، و يحدث في 

احدى الحالات التالية:
- البيع او التسديد في السوق الرئيسي للأصل او الالتزام ، أو 

- وفي حالة غياب السوق الرئيسي للأصل او الالتزام ، البيع او التسوية في السوق غير الرئيسي ، أي 
في السوق الأكثر إفادة للأصل او الالتزام ، وفي هذا السياق يتوجب ان تكون المجموعة قادرة على 

الوصول الى السوق الرئيسي او السوق الأكثر إفادة للأصل او الالتزام.

يتم قياس القيمة العادلة للأصل او الالتزام باستخدام افتراضات يستخدمها المشاركين في السوق عند 
لمصالحهم  أمثل  إنجاز  على تحقيق  يعملون  المشاركين  هؤلاء  ان  وبافتراض  الالتزام  أو  الأصل  تسعير 

الاقتصادية.
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يأخذ في الإعتبار عند قياس القيمة العادلة  للأصول غير المالية قدره المشاركين في السوق على تحقيق 
منافع اقتصادية لهم من خلال الاستخدام الأمثل بأعلى وافضل مستوى للأصل او من خلال بيعه إلى 
طرف آخر في السوق يتوقع منه  استخدام الأصل بطريقة مثلى باعلى وافضل مستوى،  تستخدم الشركة 
أساليب تقييم ملائمه للظروف التي يتوفر لها بيانات كافية لقياس القيمة العادلة مع استخدام اقصى 
حد للمدخلات الملحوظة ذات العلاقة بالأصل وتقليل استخدام المدخلات غير الملحوظة الى اقصى حد.

يتم تصنيف كل الموجودات والمطلوبات التي يتم قياس قيمتها العادلة أو الإفصاح عنها ضمن الجدول 
الهرمي للقيمة العادلة والذي يتألف من ثلاثة مستويات

1 - وفقاً للأسعار المعلنة
2 - أساليب تقييم يستخدم فيها اسعار معاملات سوق حالية يمكن تحديدها. 

3 - أساليب تقييم تستخدم نماذج التسعير المتعارف عليها.

فيما يتصل بالموجودات والمطلوبات المعترف بها في البيانات المالية المجمعة للمجموعة التي يتم قياسها 
بالقيمة العادلة على أساس متكرر، تقوم المجموعة بتحديد ما اذا كانت هناك تحويلات قد حدثت بين 
مستويات الجدول الهرمي للقيمة العادلة عن طريق إجراء اعادة تصنيف في نهاية كل فترة تقرير مالي.
لعرض الافصاحات حول القيمة العادلة، حددت المجموعة فئات الموجودات والمطلوبات آخذاً في الاعتبار 

طبيعة وسمات المخاطر المرتبطة بالاصل او الالتزام ومستوى الجدول الهرمي المشار اليه أعلاه.
يتضمن الايضاح رقم 24 )ز( معلومات اضافية حول قياس القيمة العادلة للادوات المالية.
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3.6 الاستثمار في شركة زميلة
على   ، سيطرة  وليس   ، جوهري  تأثير  للمجموعة  يكون  التي  الشركات  تلك  هي  الزميلة  الشركات  إن 
وموجودات  نتائج  من  المجموعة  حصة  المجمعة  المالية  البيانات  تتضمن  والتشغيلية  المالية  سياساتها 
ومطلوبات الشركات الزميلة باستخدام طريقة حقوق الملكية من تاريخ البداية الفعلية للتأثير الجوهري 
حتى الزوال الفعلي لهذا التأثير الجوهري ، فيما عدا الاستثمارات المصنفة كاستثمارات محتفظ بها 
لغرض البيع حيث يتم المحاسبة عنها تحت المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 5 الموجودات غير المتداولة 
المحتفظ بها لغرض البيع والعمليات غير المستمرة تدرج الاستثمارات في شركات زميلة في بيان المركز 
المالي المجمع وفقا لطريقة حقوق الملكية بالتكلفة المعدلـة نتيجة أية تغيرات لاحقة لتاريخ الاقتناء في حصة 
المجموعة من صافي موجودات الشركة الزميلة ، وكذلك تخصم من التكلفة المعدلة أية إنخفاض في قيمة 
الزميلة حصة  إذا تجاوزت خسائر الشركة  الفردية. تتوقف المجموعة عن تسجيل الخسائر  الاستثمار 
المجموعة بها )متضمنة أية حصص طويلة الأجل تمثل جزء من صافي استثمار المجموعة من الشركات 

الزميلة( عدا ما إذا كان على المجموعة التزام تجاه الشركة الزميلة أو قامت بالدفع نيابة عنها .

يتم استبعاد الأرباح أو الخسائر الناتجة عن المعاملات مع الشركات الزميلة مقابل الاستثمار في الشركة 
الزميلة في حدود حصة المجموعة من الشركة الزميلة .

المطلوبات  الموجودات،  من  المجموعة  العادلة لحصة  القيمة  الاقتناء عن صافي  تكلفة  زيادة في  أي  إن 
والالتزامات المحتملة المعترف بها للشركة الزميلة كما في تاريخ عملية الاقتناء، يتم الاعتراف بها كشهرة.  
الإنخفاض  قيمة  وتقاس  الزميلة  الشركات  في  للاستثمار  الدفترية  القيمة  من  كجزء  الشهرة  وتظهر 
كجزء من الاستثمار. إن أي زيادة في صافي القيمة العادلة لحصة المجموعة من الموجودات والمطلوبات 
والالتزامات المحتملة المعترف بها عن تكلفة الاقتناء بعد إعادة التقييم يتم إدراجها مباشرة ضمن بيان 

الأرباح أو الخسائر المجمع .
يتم استخدام بيانات مالية للشركات الزميلة في نفس تاريخ التقرير للشركة الأم أو بفترة لا تتجاوز ثلاثة 

أشهر مع التعديل بأية معاملات مادية )أن وجدت( حتى تاريخ تقرير الشركة الأم .
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3.7 ممتلكات ومعدات
يتم إدراج الممتلكات والمعدات بالتكلفة ناقصاً الاستهلاك المتراكم وأي خسائر متراكمة لانخفاض القيمة. 
أساس  على  العلاقة  ذات  للموجودات  المقدرة  الإنتاجية  الأعمار  مدار  على  الاستهلاك  احتساب  يتم 

القسط الثابت اعتباراً من تاريخ جاهزية الموجودات للاستخدام في الغرض المحدد لها. 
المتبقية وطرق الاستهلاك ويتم  يتم مراجعة الأعمار الإنتاجية المقدرة والقيم  في نهاية كل سنة مالية 
المحاسبة عن أية تغيرات في التقديرات على أسس مستقبلية. إن الصيانة والتصليحات والاستبدالات 
التحسينات  رسملة  يتم  تكبدها.  عند  كمصاريف  إدراجها  يتم  للموجودات  المهمة  غير  والتحسينات 

والاستبدالات المهمة للموجودات.
يتم احتساب الربح أو الخسارة الناتجة عن استبعاد أو إنهاء خدمة بند من بنود الممتلكات والمعدات بمبلغ 
الفرق بين متحصلات البيع والقيمة الدفترية للأصل ويعترف به في بيان الأرباح أو الخسائر المجمع في 

الفترة التي حدث فيها.

3.8 المخصصات

تثبت المخصصات فقط عندما يكون على المجموعة التزام حالي )قانوني أو متوقع حدوثه( نتيجة لحدث 
سابق يكون من المرجح معه أن يتطلب ذلك تدفقاً صادراً للموارد الاقتصادية لتسوية الالتزام، مع إمكانية 

إجراء تقدير لمبلغ الالتزام بشكل موثوق به.
إن المبلغ المدرج كمخصص هو أفضل تقدير للمبلغ المطلوب لتسوية الالتزام الحالي بتاريخ بيان المركز 
المالي، مع الأخذ في الاعتبار المخاطر وحالات عدم التأكد المحيطة بالالتزام. وعندما يتم قياس المخصص 
باستخدام التدفقات النقدية المقدرة لتسوية التزام حالي، فإن القيمة الدفترية هي القيمة الحالية لهذه 

التدفقات النقدية.
وعندما تكون كل أو بعض المنافع الاقتصادية مطلوبة لتسوية مخصص من المتوقع أن يتم استردادها من 
طرف آخر، فإن الذمم المدينة تثبت كأصل إذا كان من المؤكد ظاهريا أنه سيتم استرداد النفقات وأن 

مبلغ الذمم المدينة يمكن قياسه بشكل موثوق به.
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3.9 مخصص مكافأة نهاية الخدمة للموظفين

التوظيف ويمثل  الكويتي وعقود  العمل  للمبالغ المستحقة للموظفين بموجب قانون  يتم عمل مخصص 
هذا الالتزام غير الممول المبلغ المستحق لكل موظف في حالة إنهاء خدماته بتاريخ بيان المركز المالي وهو 

يقارب القيمة الحالية للمديونية النهائية.
للتأمينات  العامة  المؤسسة  إلى  اشتراكات  بتسديد  المجموعة  تقدم  الكويتيين،  بالموظفين  يتعلق  فيما 
الإجتماعية محتسبة كنسبة من راتب كل موظف، أن التزام المجموعة تجاه الموظفين الكويتين يقتصر على 
هذة الإشتراكات المسددة للمؤسسة العامة للتأمينات الإجتماعية وتسجل كمصروفات عند استحقاقها.

3.10 حقوق الملكية والاحتياطيات 

يمثل رأس المال القيمة الاسمية للأسهم التي تم إصدارها.
النظام  لاحكام  وفقاً  السنوية  الأرباح  من  الحساب  لهذا  المحولة  المبالغ  الاجباري  الاحتياطي  يتضمن 

الاساسي للشركة الأم وقانون الشركات الكويتي رقم 1 لسنة 2016.
تدرج الأرباح والخسائر الناتجة من بعض الأدوات المالية ضمن احتياطيات استثمارات بالقيمة العادلة 

من خلال الدخل الشامل الآخر.
تتضمن الخسائر المتراكمة الارباح للسنة المالية الحالية والخسائر المتراكمة المرحلة من السنة السابقة.

3.11 المحاسبة بتاريخ المتاجرة أو التسوية

يتم إثبات كافة المشتريات والمبيعات بالطريقة العادية للموجودات المالية بتاريخ المتاجرة، أي التاريخ الذي 
تتعهد فيه الجهة بشراء أو بيع الأصل. إن الشراء أو البيع بالطريقة العادية هي مشتريات أو مبيعات 
الموجودات المالية التي تتطلب تسليمها ضمن إطار الزمن المتعارف عليه بشكل عام بموجب القوانين أو 

الأعراف السائدة في السوق.
3.12 توزيعات الأرباح

تدرج الشركة الأم التزاماً عند إقرار توزيع أرباح نقدية أو غير نقدية على مساهميها عندما لا يكون 
التوزيع من ضمن خيارات الإدارة. تسجل الشركة الأم الالتزام الناشئ عن توزيعات الأرباح النقدية وغير 
النقدية مباشرةً في المطلوبات مع إدخال قيد مقابل ضمن الأرباح المرحلة. وفقاً لقانون الشركات رقم 
1 لسنة 2016، ولائحته التنفيذيه، يتم التصريح بتوزيعات الأرباح عند إقرارها من جانب المساهمين في 

اجتماع الجمعية العامة السنوية لمساهمي الشركة الأم.

يتم قياس توزيعات الأرباح غير النقدية بالقيمة العادلة للموجودات التي سيتم توزيعها على مساهمي 
غير  الموجودات  توزيع  عند  الملكية.  حقوق  مباشرة في  العادلة  القيمة  قياس  تسجيل  مع  الأم  الشركة 
التي تم  للموجودات  العادلة  والقيمة  للموجودات  الدفترية  القيمة  بين  بالفرق  الاعتراف  يتم  النقدية، 

توزيعها على مساهمي الشركة الأم في بيان الأرباح أو الخسائر.
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3.13 انخفاض قيمة الموجودات الملموسة 

تقوم المجموعة بتاريخ كل مركز مالي بمراجعة للقيم الدفترية لموجوداتها الملموسة لتحديد ما إذا كان 
القابلة  القيمة  تقدير  يتم  المؤشر،  هذا  وجد  فإن  الموجودات.  هذه  قيمة  انخفاض  على  مؤشر  هناك 
القيمة )إن وجدت(، وفي الحالات  للاسترداد للأصل وذلك لتحديد مدى مبلغ خسارة الانخفاض في 
التي لا يمكن تحديد القيمة القابلة للاسترداد لكل أصل على حدة، تقوم المجموعة بتقدير القيمة القابلة 
ومتسقة  معقولة  توفير أسس  وعندما يمكن  الأصل.  لها  ينتمي  التي  للنقد  المولدة  للوحدة  للاسترداد 
للتوزيع فإن موجودات المجموعة يتم توزيعها أيضاً على إفراديات الوحدات المولدة للنقد أو بخلاف ذلك 
يتم توزيعها على أصغر مجموعة من الوحدات المولدة للنقد التي من الممكن أن تحدد لها أسس معقولة 

ومتسقة للتوزيع.
إن القيمة القابلة للاسترداد هي القيمة الأعلى بين القيمة العادلة ناقصاً تكلفة البيع وقيمة الاستخدام، 
وعند تقدير قيمة الاستخدام يتم خصم التدفقات النقدية المستقبلية لقيمتها الحالية باستخدام سعر 
خصم يعكس تقديرات السوق الحالية للقيمة الزمنية للأموال والمخاطر المحددة بالأصل الذي لم يتم 

تعديل تقديرات التدفقات النقدية المستقبلية له.
إذا تم تقدير القيمة القابلة للاسترداد لأصل )أو الوحدة المولدة للنقد( بأقل من القيمة الدفترية فإنه يتم 
تخفيض القيمة الدفترية للأصل )الوحدة المولدة للنقد( إلى القيمة القابلة للاسترداد، ويتم الاعتراف 
حالاً بخسارة انخفاض القيمة في بيان الدخل المجمع ما لم يكن الأصل ذو العلاقة مسجل بإعادة التقييم، 

وفي تلك الحالة يتم معالجة خسارة الانخفاض في القيمة كتخفيض في مبلغ إعادة التقييم.
وعند استرداد خسائر انخفاض القيمة للأصل مستقبلًا، فإنه يتم زيادة القيمة الدفترية للأصل )الوحدة 
المولدة للنقد( إلى قيمته القابلة للاسترداد المعدلة بحيث لا تزيد قيمته الدفترية التي تم زيادتها عن 
القيمة الدفترية التي كان من الممكن تحديدها فيما لو لم يتم الاعتراف بخسارة الانخفاض في القيمة 
الانخفاض في  باسترداد خسارة  الاعتراف  يتم  السابقة.  السنوات  للنقد( في  المولدة  )الوحدة  للأصل 
القيمة حالاً في بيان الأرباح أو الخسائر المجمع ما لم يكن الأصل ذو العلاقة مسجلًا بمبلغ إعادة التقييم 

فعندئذ يتم معالجة استرداد خسارة الانخفاض في القيمة ومعالجتها كزيادة في إعادة التقييم.

3.14 ترجمة العملات الأجنبية

المعاملات والأرصدة
يتم تسجيل العمليات المالية بعملات أخرى غير العملة التشغيلية للمجموعة )العملات الأجنبية( بأسعار 
النقدية  البنود  ترجمة  إعادة  يتم  مالي  مركز  بيان  كل  تاريخ  وفي  العمليات.  بتواريخ  السائدة  الصرف 
غير  البنود  ترجمة  إعادة  يتم  المالي.  المركز  بيان  بتاريخ  السائدة  الصرف  بأسعار  الأجنبية  بالعملات 
النقدية بالعملات الأجنبية المثبتة بالقيمة العادلة وفقاً لأسعار الصرف السائدة بتاريخ تحديد القيمة 
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العادلة. بينما لا يتم إعادة ترجمة البنود غير النقدية التي تقاس وفقاً للتكلفة التاريخية بعملة أجنبية.
بيان  النقدية في  البنود  إعادة ترجمة  أو من  النقدية  البنود  الناتجة من تسويات  الترجمة  تدرج فروق 
الأرباح أو الخسائر المجمع. تدرج فروق التحويل الناتجة من ترجمة البنود النقدية بالقيمة العادلة في 
بيان الأرباح أو الخسائر المجمع باستثناء الفروق الناتجة عن إعادة ترجمة البنود غير النقدية التي تم 
الاعتراف بها في الأرباح أوالخسائر المتعلقة بها مباشرة في بيان الأرباح أو الخسائر والدخل الشامل 
الآخر. بالنسبة لهذه البنود غير النقدية فإن أي مكون ترجمة عملة لذلك الربح أو الخسارة يتم إدراجه 

أيضا مباشرة في بيان الأرباح أو الخسائر والدخل الشامل الآخر.
شركات المجموعة

يتم ترجمة نتائج الأعمال والمركز المالي لكافة شركات المجموعة والتى لها عملة تشغيل مختلفة عن عملة 
العرض )بخلاف الشركات التى تمارس انشطتها في بلاد دول تعاني من معدلات تضخم عالية جداً( إلى 

عملة العرض كما يلي:

يتم ترجمة الموجودات المطلوبات في بيان المركز المالي باستخدام سعر الإقفال في تاريخ البيانات المالية.
يتم ترجمة الإيرادات والمصروفات في بيان الدخل باستخدام متوسط سعر الصرف.

ويتم إثبات ناتج الترجمة في بند مستقل في بيان الأرباح أو الخسائر والدخل الشامل الآخر.

3.15 الموجودات والالتزامات الطارئة

لا يتم إثبات الموجودات المحتملة في البيانات المالية المجمعة لكن يتم الإفصاح عنها عند احتمال حدوث 
تدفقا نقديا للمنافع الاقتصادية.

لا يتم إثبات الالتزامات الطارئة في بيان المركز المالي المجمع لكن يتم الإفصاح عنها إلا إذا كان احتمال 
التدفقات النقدية للموارد المتمثلة في المنافع الاقتصادية بعيد.

3.16 الزكاة

تحتسب حصة الزكاة بنسبة 1 % من ربح المجموعة الخاص بمساهمي الشركة الأم وفقا لقرار وزارة 
المالية رقم 2007/58 الساري المفعول اعتبارا من 10 ديسمبر 2007.

بموجب لوائح ضريبة دعم العمالة الوطنية والزكاة، لا يسمح بترحيل أي خسائر إلى السنوات المستقبلية 
أو ردها لسنوات سابقة.
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3.17 حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي

 على الشركة الأم أن تساهم في مؤسسة الكويت للتقدم العلمي وفقاً للقانون. تدرج مساهمات المجموعة 
قانونا.  المجموعة  مساهمة  فيها  يطلب  التي  الفترة  في  كمصروف  العلمي  للتقدم  الكويت  مؤسسة  في 
تفرض حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي بنسبة 1 % من صافي الربح العائدة لمساهمي الشركة الأم 

ناقصا الاستقطاعات المسموح بها.

3.18 تحقق الإيراد

عميل  مع  مبرم  عقد  في  استحقاقه  المجموعة  تتوقع  الذي  المقابل  إلى  استنادًا  الإيرادات  قياس  يتم 
ويستثني المبالغ المحصلة نيابة عن الغير. تعترف المجموعة بالإيرادات عندما تقوم بنقل السيطرة على 

منتج أو خدمة للعميل. تتبع المجموعة نموذج من 5 خطوات:
- تحديد العقد مع العميل
- تحديد التزامات الأداء

- تحديد سعر المعاملة
- توزيع سعر المعاملة على التزامات الأداء

- الاعتراف بالإيرادات عندما / حسبما يتم استيفاء التزامات الأداء
يتم توزيع إجمالي سعر المعاملة على كل التزام من التزامات الأداء المحددة بموجب العقد على أساس 

أسعار البيع لكل بند. يستبعد سعر المعاملة للعقد أي مبالغ محصلة نيابة عن الغير.

يتطلب المعيار الدولي للتقارير المالية 15 من المنشآت ممارسة أحكام، مع الأخذ في الاعتبار كافة الحقائق 
والظروف ذات الصلة عند تطبيق كل خطوة من خطوات النموذج على العقود مع عملائها. كما يحدد 
المعيار طريقة المحاسبة عن التكاليف الإضافية للحصول على العقد والتكاليف المرتبطة مباشرة بتنفيذ 

العقد. كما يتطلب المعيار إفصاحات شاملة

وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية 15، يتم الاعتراف بالإيرادات إما في وقت محدد أو على مدى فترة 
من الوقت، عندما )أو كلما( تقوم المجموعة باستيفاء التزامات الأداء عن طريق نقل البضاعة أو تأدية 

الخدمات المتفق عليها لعملائها.

وتقوم المجموعة بنقل السيطرة على البضاعة أو الخدمات على مدى فترة من الوقت )وليس في وقت 
محدد( وذلك عند استيفاء أي من المعايير التالية:
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3.18 تحقق الإيراد )تتمة(

- أن يتلقى العميل المنافع التي تقدمها أداء المنشأة ويستهلكها في الوقت نفسه حالما قامت المنشأة بالأداء.
- أداء المجموعة ينشئ أو يحسن الأصل )على سبيل المثال، الأعمال قيد التنفيذ( الذي يسيطر عليه 

العميل  عند تشييد الأصل أو تحسينه.
- أداء المجموعة لا ينشئ أي أصل له استخدام بديل للمنشأة، وللمنشأة حق واجب النفاذ في الدفعات 

مقابل الأداء المكتمل حتى تاريخه.
تنقل السيطرة في وقت محدد إذا لم تتحقق أي من المعايير اللازمة لنقل البضاعة أو الخدمة على مدى فترة 

من ال وقت. تأخذ المجموعة العوامل التالية في الاعتبار سواء تم تحويل السيطرة على الموجودات أم لم يتم:
- أن يكون للمجموعة حق حالي في الدفعات مقابل الأصل.

- أن يكون للعميل حق قانوني في الأصل.
- أن تقوم المجموعة بتحويل الحيازة المادية للأصل.

- أن يمتلك العميل المخاطر والمنافع المهمة لملكية الأصل.
- أن يقبل العميل الأصل.

إيرادات عوائد 
يتم إثبات إيرادات العوائد عند اكتسابها على أساس نسبي زمني باستخدام طريقة معدل العائد الفعلي.

إيرادات توزيعات أرباح
يتم إثبات إيرادات توزيعات الأرباح عند ثبوت الحق في تحصيلها.
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4. الأحكام المحاسبية المهمة والتقديرات غير المؤكدة
الأحكام المحاسبية

في سياق تطبيق السياسات المحاسبية للمجموعة استخدمت الإدارة الأحكام والتقديرات عند تحديد 
المبالغ المعترف بها في البيانات المالية المجمعة وأهم استخدام للأحكام والتقديرات كما يلي:

اعتبارات الموكل مقابل الوكيل
)الموكل( 

تبرم المجموعة عقودًا لبيع بضائع وتقديم خدمات لعملائها بمبلغ يعكس المقابل الذي تتوقع المجموعة 
الحصول عليه مقابل تقديم بضائع أو تأدية خدمات. حددت المجموعة كونها الموكل في جميع عقودها 

المبرمة مع العملاء.  
- تسيطر المجموعة على البضائع أو الخدمات المتفق عليها قبل نقل المجموعة البضائع أو الخدمات 

إلى العميل.
باستيفاء  للقيام  آخر  لطرف  بإسنادها  تقوم  ولا  بنفسها  الأداء  التزامات  باستيفاء  المجموعة  تقوم   -

التزامات الأداء الخاصة بها في عقودها المبرمة مع العملاء.
التقديرات غير المؤكدة

إن الإفتراضات المستقبلية والمصادر الرئيسية لعدم التأكد من التقديرات بتاريخ البيانات المالية ، والتي 
لها خطر جوهري يتسبب في تسويات مادية لحسابات الموجودات والإلتزامات بالبيانات المالية للسنة 

القادمة قد تم شرحها فيما يلي:
تقييم إستثمارت أدوات حقوق الملكية غير المسعرة

إن تقييم الإستثمارات في أدوات حقوق الملكية غير المسعرة يعتمد على إحدى معاملات السوق التالية:
- معاملات السوق التي تتم على أسس تجارية بحتة.

- القيمة العادلة الحالية للأدوات الأخرى المشابهة بشكل جوهري.
- التدفقات النقدية المتوقعة المخصومة بمعدلات حالية مطبقة على بنود ذات شروط وسمات مشابهة.

- نماذج التقييم الأخرى.
الملكية غير المسعرة  أدوات حقوق  النقدية وعوامل الخصم للإستثمارات في  التدفقات  يتطلب تحديد 

تقديراً هاماً.
العمر الإنتاجي للموجودات الملموسة

تقوم المجموعة بمراجعة العمر الإنتاجي المقدر الذي خلاله يتم استهلاك موجوداتها الملموسة. إن إدارة 
المجموعة على قناعة بأن تقديرات العمر الإنتاجي لهذه الموجودات ملائمة.
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5. النقد والنقد المعادل
20182017

دينار كويتيدينار كويتي

500500نقد في الصندوق 

82,033327,785نقد لدى المقاصة

522,5801,075,851نقد لدى البنوك

-3,335,000وديعة استثمارية 

3,940,1131,404,136

أن الوديعة الاستثمارية لدى بنك اسلامي محلى وتستحق خلال شهر من تاريخ ربط الوديعة، وتحمل 
معدل عائد فعلى 2.5 %.

6. استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
20182017

دينار كويتيدينار كويتي

2,653,8762,100,230استثمارات في أسهم محلية مسعرة

432,867382,049صندوق محلي مدار 

3,086,7432,482,279

يتم تحديد القيمة العادلة للصندوق المحلي المدار بناء على صافي قيمة الأصول للوحدة طبقاً لتقرير مدير الصندوق.

7. ذمم مرابحات و وكالات مدينة
20182017

دينار كويتيدينار كويتي
155,4833,483,148ذمم مرابحات مدينة

--ذمم وكالات مدينة

155,4833,483,148

ذمم مرابحات
20182017

دينار كويتيدينار كويتي
160,2533,487,918ذمم مرابحات

)3,205()3,205(ناقصاً: ايراد مؤجل

157,0483,484,713

)1,565()1,565(مخصص عام

155,4833,483,148
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ان تحليل ذمم المرابحات وفقاً لاستحقاقها ووضعها الحالي على النحو الاتي:
20182017

دينار كويتيدينار كويتي

3,328,195-ذمم مرابحات مدينة متوقفة عن السداد

155,483154,953ذمم مرابحات سارية وغير مستحقة 

155,4833,483,148

 
مبلغ  سداد  تم  بموجبة  والذي  المرابحات  مدينو  مع  اتفاق  المجموعة  ابرمت   2018 أكتوبر   24 بتاريخ 
3,328,551 دينار كويتي وهو قيمة المرابحات المستحقة للمجموعة في ذلك التاريخ وتم ابراء ذمة مدينو 

المرابحات بذلك التاريخ )ايضاح 24(.

إن معدل العائد الفعلي على المرابحات 7 % )6.75 % كما في 31 ديسمبر 2017(. 
إن ذمم المرابحات مضمونة مقابل رهن محافظ استثمارية مدارة من قبل الشركة الأم بمبلغ 376,894 

دينار كويتي )398,426  دينار كويتي كما في 31 ديسمبر 2017(.
تستحق المرابحات خلال فترة أقل من سنة.

وكالة مدينة
20182017

دينار كويتيدينار كويتي

719,631746,541وكالة تستحق خلال فترة اقل من سنة

--ناقصاً: ايراد مؤجل

719,631746,541

)26,910()44,157(ناقصاً: مستلم خلال السنة

675,474719,653

)719,631()675,474(مخصص انخفاض في القيمة

--
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8. أرصدة مدينة أخرى
20182017

دينار كويتيدينار كويتي

19,91339,826تأمينات مستردة

72,768119,031رسوم واتعاب ادارة مستحقة

187,508111,903ذمم موظفين

222,088-المدفوع مقدماً لمشروع استثماري أجنبي 

-150,000المدغوع مقدماً لشراء عقار محلي

9,2553,970أخرى

439,444496,818

يتمثل المدفوع مقدماً لشراء عقار محلي في قيمة الدفعة المقدمة لشراء عقار وسوف يتم استكمال سداد 
باقي المبلغ خلال عام 2019 حيث من المتوقع أن تحصل المجموعة على تمويل من بنك محلي لتمويل

 50 % من قيمة العقار وذلك بضمان العقار. 

9. استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر
20182017

دينار كويتيدينار كويتي

4,005,8954,782,291استثمارات في أسهم أجنبية غير مسعرة 

2,956,0002,956,000استثمارات في أسهم محلية غير مسعرة 

173,998179,983استثمار في محفظة محلية 

925,009357,359استثمار في محافظ أجنبية

75,600-استثمارات فى أسهم محلية مسعرة 

477,545421,482صندوق محلي مدار – محدد

8,538,4478,772,715

لتقرير مدير  للوحدة طبقاً  بناء على صافي قيمة الأصول  المدار  للصندوق  العادلة  القيمة  يتم تحديد 
الصندوق.

تم تحديد القيمة العادلة للاستثمارات في أسهم اجنبية وأسهم محلية غير مسعرة بناء على تقييمات 
الاقتصادية الأخرى  والعوامل  السوق  كافة عوامل  الاعتبار  آخذاً في  الأم  الشركة  ادارة  قبل  معدة من 
الملحوظة وغير الملحوظة ذات الصلة. ترى الإدارة أن التقييمات التي توصلت إليها تعتبر عادلة وتمثل 

الاسعار التي من الممكن تحقيقها في عمليات مالية بحته.
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إن الحركة على إحتياطي القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر كالتالي:
20182017

دينار كويتيدينار كويتي

-678,367الرصيد في 1 يناير

1,339,071-أثر تطبيق المعيارالدولي للتقارير المالية رقم 9

المحول إلى بند خسائر متراكمة من استبعاد استثمارات 
بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

145,100-

)660,704()425,792(التغير في القيمة العادلة 

397,675678,367الرصيد في 31 ديسمبر 

 
أن الاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر مقومة بالعملات التالية معادلة بالدينار 

الكويتي كالتالي:  
20182017

دينار كويتيدينار كويتي

3,607,5433,633,065دينار كويتي

4,585,5184,933,291دولار أمريكي

345,386206,359جنية استرليني

8,538,4478,772,715

10. استثمار في شركة زميلة 
الشركة   - ش.م.ك.)مقفلة(  للاتصالات  فياكومز  شركة  في   %  28 بنسبة  حصه  الأم  الشركة  تستثمر 
في  عن حصتها  بالمحاسبة  الأم  الشركة  قامت  وقد  الإتصالات.  مجال  في  تعمل  شركة  وهي  الزميلة، 
التالي  الجدول  يوضح  المجمعة.  المالية  البيانات  في  الملكية  حقوق  طريقة  باستخدام  الزميلة  الشركة 

المعلومات المالية التلخيصية لاستثمار المجموعة في هذه الشركة الزميلة:

20182017

دينار كويتيدينار كويتي

788,246738,951الموجودات 

)108,819()145,821(المطلوبات 

642,425630,132حقوق الملكية 

179,879176,437القيمة المرحلة للأستثمار في الشركة الزميلة
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لهذا  الأعمال  نتائج  من  المجموعة  وحصة  الأعمال  لنتائج  تلخيصيه  معلومات  التالي  الجدول  يوضح 
الشركة الزميلة:

20182017

دينار كويتيدينار كويتي

817,781767,106إيرادات 

)194,438()200,702(مصاريف عمومية وإدارية

)4,247()4,247(إستهلاك

92,98990,856صافي ربح السنة

92,98990,856إجمالي الدخل الشامل

26,03725,440حصة المجموعة من صافي ربح السنة

-1,112فروق أحتساب حصة المجموعة من سنوات سابقة

27,14925,440حصة المجموعة من نتائج أعمال الشركة الزميلة

استلمت الشركة الأم مبلغ 23,707 دينار كويتي تمثل توزيعات أرباح من الشركة الزميلة )2017: 44,800 
دينار كويتي(.

11. أرصدة دائنة أخرى
20182017

دينار كويتيدينار كويتي

95,50191,487إجازات مستحقة للموظفين

123,243-مكافآت وبدلات اللجان التنفيذيه مستحقة

10,358500أخرى

105,859215,230

12. مخصص مكافأة نهاية الخدمة للموظفين
20182017

دينار كويتيدينار كويتي

456,474412,358الرصيد في بداية السنة

57,87658,176المكون خلال السنة

)14,060(-المدفوع خلال السنة

514,350456,474
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13. رأس المال
كويتي  دينار   20,000,000 بمبلغ  بالكامل  والمدفوع  والمصدر  به  المصرح  الأم  الشركة  مال  رأس  حدد 
)عشرون مليون دينار كويتي( موزع على 200,000,000 )مائتي مليون سهم( وقيمة كل سهم 100 فلس 

وجميع الأسهم نقدية.

14. احتياطي إجباري
إلى  السنة  ربح  من   % 10 يتم تحويل  الأم  للشركة  الأساسي  والنظام  الشركات  قانون  لمتطلبات  وفقاً 
الإحتياطي الإجباري إلى أن يبلغ رصيد الإحتياطي 50 % من رأس المال المدفوع. إن توزيع الإحتياطي 
الإجباري مقيد بالمبلغ المطلوب لتوزيع أرباح تصل إلى 5 % من رأس المال المدفوع في السنوات التي لا 
تسمح فيها الأرباح المرحلة بمثل هذه التوزيعات. لم يتم التحويل للاحتياطي الاجباري لهذه السنة لوجود 

خسائر متراكمة.

15. احتياطي إختياري
وفقاً للنظام الأساسي للشركة الأم يتم تحويل نسبة مئوية لا تزيد عن %10 تخصص لحساب الإحتياطي 
الإختياري يقترحها مجلس الادارة وتوافق عليها الجمعية العامة. من الممكن إيقاف مثل هذا التحويل 
بقرار من المساهمين في إجتماع الجمعية العامة السنوية بناءً على توصية مجلس الإدارة. لا توجد قيود 
الإقتطاع لحساب  توقف  العامة فقد  وبناءً على قرار سابق من الجمعية  توزيع هذا الإحتياطي.  على 

الإحتياطي الإختياري.

16. المعاملات مع الأطراف ذات الصلة
التنفيذيين  المسؤولين  الإدارة،  وأعضاء مجلس  الرئيسيين،  المساهمين  الصلة في  ذات  الأطراف  تتمثل 
وعائلاتهم والشركات التي تسيطر عليها هذه الأطراف أو التي تسيطر عليها بشكل مشترك أو التي لها 

تأثير جوهري عليها.



79

������ ��������
A N N U A L
R E P O R T

2
0
1
8

..����� ���
����� ���
	

إن سياسات التسعير وشروط تلك المعاملات تم اعتمادها بواسطة إدارة المجموعة ،إن المعاملات مع 
الأطراف ذات الصلة على النحو التالي:

20182017
دينار كويتيدينار كويتي

بيان المركز المالي المجمع :
155,483154,953ذمم مرابحات

175,32194,922أرصدة مدينة أخرى – ذمم موظفين

بيان الدخل المجمع :
10,25310,792إيرادات مرابحة

355,424369,541رواتب ومزايا الأدارة العليا

74594,374أتعاب اللجان التنفيذيه

17. أتعاب وعمولات
20182017

دينار كويتيدينار كويتي

18,31620,642إدارة محافظ

99,214154,273إدارة صندوق

167,300297,088إدارة الاستثمار المباشر

3,000-أخرى

284,830475,003

18. إيرادات توزيعات أرباح
20182017

دينار كويتيدينار كويتي

استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الدخل 
73,895177,348الشامل الاخر

استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو 
118,88685,223الخسائر

192,781262,571
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19. مصاريف عمومية وإدارية

20182017

دينار كويتيدينار كويتي

355,424369,541رواتب ومزايا الادارة العليا

321,085331,046تكاليف موظفين

74594,374أتعاب اللجان التنفيذيه

79,65079,650إيجارات

1,8001,500دعاية واعلان

138,30761,351أتعاب مهنية و استشارات

1,6852,030قرطاسية ومطبوعات

49,2459,545رسوم وأشتراكات

4,1723,240بريد وبرق وهاتف

8,83513,842مستلزمات كمبيوتر 

6,6541,843الإستهلاك

34,08327,020أخرى

1,001,685994,982

20. ربحية السهم الأساسية
يتم إحتساب ربحية السهم الأساسية بقسمة ربح السنة على المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية الذي 

يتم تحديده على أساس عدد الأسهم القائمة لرأس المال المصدر خلال السنة. 
20182017

24,709285,733صافي ربح السنة )دينار كويتي(

المتوسط المرجح لعدد الأسهم القائمة خلال السنة 
)سهم(

200,000,000200,000,000

0.121.43ربحية السهم الأساسية )فلس(
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21. الإجتماع السنوي للمساهمين

للسنة  المجمعة  المالية  البيانات  الأم  الشركة  العامة لمساهمي  اعتمدت الجمعية   2018 ابريل   4 بتاريخ 
المنتهية في 31 ديسمبر 2017 وأقرت عدم توزيع أرباح عن تلك السنة المالية.

22. موجودات أمانة
أمانة  بصفة  بها  المحتفظ  والموجودات  الأم  الشركة  قبل  من  المدارة  والصناديق  الإستثمار  إن محافظ 
والإلتزامات المتعلقة بها لا يتم معاملتها كموجودات أو مطلوبات الشركة الأم، وبالتالي لا يتم إدراجها 
كان  المجمع  المالي  المركز  بيان  بتاريخ  الأمانة  موجودات  إجمالي  إن  المجمعة.  المالية  البيانات  هذه  في 

17,922,002 دينار كويتي )2017: 19,084,571 دينار كويتي(.
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23. المخاطر المالية وادارة رأس المال
أ( إدارة مخاطر رأس المال

تتمثل اهداف المجموعة في ادارة رأس المال في المحافظة على قدرة المجموعة على الاستمرار فى النشاط 
ككيان مستمر وذلك حتى تتمكن من تحقيق عوائد للمساهمين ومنافع لأصحاب المصالح الآخرين من 
خلال تسعير المنتجات والخدمات بما يتفق مع مستوى المخاطر المأخوذة. تحدد المجموعة مبلغ رأس 
المال تناسبياً مع الخطر. تدير المجموعة رأس المال ويتم إجراء التعديلات عليه في ضوء التغيرات في 
الظروف الاقتصادية وفي خصائص الأصول ذات العلاقة. ومن أجل الحفاظ على/او تعديل هيكل رأس 
المال فإن المجموعة يمكنها القيام بتعديل مبلغ توزيعات الأرباح المدفوعة للمساهمين أو إعادة رأس المال 

للمساهمين أو إصدار أسهم رأس مال جديدة أو بيع أصول بهدف تخفيض الدين.
ب( فئات الأدوات المالية

20182017

دينار كويتيدينار كويتي

الموجودات المالية
3,940,1131,404,136النقد والنقد المعادل

أو  الأرباح  خلال  من  العادلة  بالقيمة  إستثمارات 
الخسائر

3,086,7432,482,279

155,4833,483,148ذمم مرابحات ووكالات مدينة

439,444496,818أرصدة مدينة أخرى

الدخل  خلال  من  العادلة  بالقيمة  استثمارات 
الشامل الآخر

8,538,4478,772,715

المطلوبات المالية
105,859215,230أرصدة دائنة أخرى

ج( مخاطر الائتمان
مخاطر الائتمان هي مخاطر أن يفشل احد أطراف الأداة المالية في الوفاء بالتزاماته مسببا خسارة مالية 
للطرف الآخر. تتم مراقبة سياسة الائتمان على أسس مستمرة. وتهدف المجموعة إلى تجنب التركيز 
الائتماني للمخاطر في أفراد أو مجموعة من العملاء في موقع محدد أو نشاط معين ويتأتى ذلك من 
خلال تنويع نشاطات التمويل والحصول على الضمانات حيثما كان ذلك ملائماً. تتمثل الأدوات المالية 
التي تعرض المجموعة لمخاطر الإئتمان في النقد والنقد المعادل وذمم المرابحات والوكالات والأرصدة 
المدينة الأخرى. برأي الإدارة فإن أقصى تعرض لمخاطر الائتمان لا يختلف ماديا عن القيم الدفترية لها 

في بيان المركز المالي المجمع. 
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ج(  مخاطر الائتمان )تتمة(
تطبق المجموعة المنهجية المبسطة في احتساب وتكوين الخسائر الآئتمانية المتوقعة حسب ما تم توضيحها 
في المعيار الدولي للتقارير المالية 9: الادوات المالية : تسمح هذه المنهجية باحتساب الخسائر الائتمانية 
المتوقعة على العمر الزمني للذمم المدينة التجارية وما يدخل في حكمها . تقوم المجموعة بتصنيف الذمم 
المدينة )وما يدخل في حكمها( في فئات وفقاً لسمات مخاطر الائتمان المشتركة فيما بينها، وكذلك على 
أساس فترات التخلف عن السداد المنقضية بتاريخ البيانات المالية المجمعة. استخدمت المجموعة النسب 
التي يتطلبها بنك الكويت المركزي في احتساب الخسائر الائتمانية المتوقعة وهي 1 % بالنسبة للتسهيلات 
النقدية و 0.5 % للتسهيلات غير النقدية.صنفت المجموعة الذمم المدينة التجارية التي هي عبارة عن 

مرابحات ووكالات أستثمارية على النحو التالي:

31 ديسمبر 2018

حديثة النشوء 
أو غير متخلفة 

عن السداد 
)نقدية(

متخلف عن 
السداد بأقل 
من 90 يوماً 

وغير منخفضة 
القيمة
)نقدية(

متخلفة عن السداد 
بأكثر من 90 يوماً 

وهي منخفضة 
القيمة
)نقدية(

المجموع
)نقدية(

دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي 

157,048--157,048مرابحات مدينة 

675,474675,474--وكالات استثمارية 

675,474832,522-157,048المجموع 

)677,039()675,474(-)1,565(مخصص مكون في الدفاتر

الصافي بعد طرح 
المخصصات

155,483--155,483

)376,894()376,894(--الضمانات لدى الشركة

---155,483الرصيد غير المغطى

1 %1 %1 %نسبة الخسائر المتوقعة 

)677,039()675,474(-)1,565(المخصصات المكونة سابقاً

)677,039()675,474(-)1,565(اجمالي المخصصات المكونة

155,483--155,483صافي المرابحات والوكالات
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ج(  مخاطر الائتمان )تتمة(
31 ديسمبر 2017

حديثة 
النشوء أو 

غير متخلفة 
عن السداد 

)نقدية(

متخلف عن 
السداد بأقل 
من 90 يوماً 

وغير منخفضة 
القيمة
)نقدية(

متخلفة عن السداد 
بأكثر من 90 يوماً 

وهي منخفضة 
القيمة
)نقدية(

المجموع
)نقدية(

دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي 
 

3,328,1953,484,713-156,518مرابحات مدينة 

719,653719,653--وكالات استثمارية 

4,047,8484,204,366-156,518المجموع 

)721,218()719,653(-)1,565(مخصص مكون في الدفاتر

3,328,1953,483,148-154,953الصافي بعد طرح المخصصات

)5,877,000()5,877,000(--الضمانات لدى المجموعة

---154,953الرصيد غير المغطى

1 %1 %1 %نسبة الخسائر المتوقعة 

)721,218()719,653(-)1,565(المخصصات المكونة سابقاً

)721,218()719,653(-)1,565(اجمالي المخصصات المكونة

3,328,1953,483,148-154,565صافي المرابحات والوكالات

ان قيمة الحد الآعلى الإجمالية للمرابحات والوكالات المعرضة لمخاطر الآئتمان هي بمبلغ 155,483 
دينار كويتي )2017: 3,484,713 دينار كويتي(. 

اذا  )وما في حكمها(  التجارية  المدينة  الذمم  قيمة  انخفاض  على  مؤشرات  هناك  أن  المجموعة  تعتبر 
توفرت أياً من المؤشرات التالية:

مصاعب مالية هامة يواجهها المدين.
أحتمالات أن يدخل المدين في حالة الإفلاس  أو إعادة الهيكلة المالية.

التخلف عن سداد الأقساط بما يزيد عن 90 يوماً.
التأخير في سداد المديونية وأرباحها بما يزيد عن 90 يوماً.

المتوقع  للمبالغ  دراسة  أعادة  بإجراء  المجموعة  تقوم  اعلاه  الواردة  المؤشرات  من  أياً  توفر  حالة  وفي 
لتعكس  المأخوذة  المخصصات  بتعديل  تقوم  وبالتالي  الإئتمان،  لمخاطر  المعرضة  الادوات  من  تحصيلها 

مبالغ الخسائر المتوقع تكبدها على مدى عمر الاداة المالية. 
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د( مخاطر العملة الاجنبية
مخاطر العملة الأجنبية هي مخاطر تذبذب قيمة الأداة المالية نتيجة التغيرات في أسعار صرف العملات 
الأجنبية. تجري المجموعة معاملات معينة بالعملات الأجنبية، وبالتالي تتعرض لمخاطر تذبذب أسعار 
الصرف. تقوم الإدارة بمراقبة المراكز يوميا لضمان بقائها في الحدود الموضوعة، وتعتقد الادارة ان هناك 
مخاطر متدنية لتكبد خسائر كبيرة ناتجة عن التذبذب في أسعار الصرف، وبالتالي فإن المجموعة لا 

تتحوط للتعرض لمخاطر العملات الأجنبية. 
التأثير على الربح )بسبب التغييرات في القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات النقدية( نتيجة للتغير في 

سعر الصرف، مع بقاء كافة المتغيرات الأخرى ثابتة، موضح أدناه:
تأثير الزيادة في سعر تحويل العملة 
بنسبة 5 % على الربح أو الخسارة

20182017
دينار كويتيدينار كويتي

218,958246,665دولار أمريكي
27,58710,318جنيه استرليني

هـ( مخاطر السيولة
إن مخاطر السيولة هي المخاطر التي تكمن في عدم مقدرة المجموعة على الوفاء بصافي احتياجاتها 
يتسبب  قد  الائتمان مما  درجة  تدني  أو  السوق  الاختلافات في  عن  السيولة  مخاطر  تنتج  التمويلية. 
في نضوب بعض مصادر التمويل على الفور. وللوقاية من هذه المخاطر، قامت إدارة المجموعة بإدارة 
الموجودات مع أخذ السيولة في الاعتبار والاحتفاظ برصيد كاف للنقد والنقد المعادل والأوراق المالية 

القابلة للتداول.

الاستحقاق  تحديد  تم  لقد  المجموعة.  ومطلوبات  موجودات  استحقاق  قائمة  التالي  الجدول  يلخص 
تاريخ  حتى  المجمع  المالي  المركز  بتاريخ  المتبقية  الفترة  أساس  على  والمطلوبات  للموجودات  التعاقدي 
الاستحقاق التعاقدي، ولم يؤخذ في الاعتبار الاستحقاقات الفعلية كما تعكسها خبرة المجموعة السابقة 
الاستحقاق  تواريخ  الإدارة بمراقبة  وتقوم  لديها.  النقدية  السيولة  توفر  ومدى  بودائعها  الاحتفاظ  في 
للتأكد من الاحتفاظ بالسيولة الكافية. إن قائمة استحقاق الموجودات والمطلوبات في نهاية السنة تستند 

إلى ترتيبات السداد التعاقدية.
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هـ( مخاطر السيولة )تتمة(
كما في 31 ديسمبر 2018

المجموع أكثر من 5 
سنوات 1-5 سنوات 3-12 شهر 1-3 شهر

دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي
الموجودات 

3,940,113 - - - 3,940,113 النقد والنقد المعادل

3,086,743 - - 3,086,743 - استثمارات بالقيمة العادلة من خلال 
الأرباح أو الخسائر

155,483 - - 155,483 - ذمم مرابحات ووكالات مدينة
439,444 - 207,421 159,255 72,768 أرصدة مدينة أخرى

8,538,447 - 8,538,447 - - استثمارات بالقيمة العادلة من خلال 
الدخل الشامل الآخر

179,879 179,879 - - - استثمار في شركة زميلة
23,067 23,067 - - - ممتلكات ومعدات

16,363,176 202,946 8,745,868 3,401,481 4,012,881
المطلوبات  

105,859 - - 105,859 - أرصدة  دائنة  أخرى
514,350 514,350 - - - مخصص مكافأة نهاية الخدمة للموظفين
620,209 514,350 - 105,859 -

كما في 31 ديسمبر 2017 

المجموع  أكثر من 
خمس سنوات

 5-1 
سنوات

12-3 
شهر

3-1 
أشهر

دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي
الموجودات 

1,404,136 - - - 1,404,136 النقد والنقد المعادل

2,482,279 - - 2,482,279 - إستثمارات بالقيمة العادلة من 
خلال بيان الدخل

3,483,148 - - 154,598 3,328,550 ذمم مرابحات ووكالات مدينة
496,818 - 151,729 222,088 123,001 أرصدة مدينة أخرى

8,772,715 - 8,772,715 - - استثمارات بالقيمة العادلة من 
خلال الدخل الشامل الآخر

176,437 176,437 استثمار في شركة زميلة
221 221 ممتلكات ومعدات

16,815,754 176,658 8,924,444 2,858,965 4,855,687
المطلوبات 

215,230 - - 215,230 - أرصدة  دائنة  أخرى

456,474 456,474 - - - مخصص مكافأة نهاية الخدمة 
للموظفين

671,704 456,474 - 215,230 -
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و( مخاطر أسعار حقوق الملكية

للتغيرات في أسعار حقوق  نتيجة  المالية  الملكية هي مخاطر تذبذب الأدوات  إن مخاطر أسعار حقوق 
الملكية. إن الأدوات المالية التي يحتمل أن تعرض المجموعة لمخاطر حقوق الملكية تتألف بشكل رئيسي 
من  العادلة  بالقيمة  واستثمارات  أو الخسائر،  الأرباح  بيان  من خلال  العادلة  بالقيمة  إستثمارات  من 
خلال بيان الدخل الشامل الآخر. تدير المجموعة هذه المخاطر من خلال تنويع استثماراتها على أساس 
توزيعات الأصل المحددة مسبقاً على فئات متعددة والتقييم المستمر لشروط السوق والاتجاهات وتقدير 

الإدارة لتغيرات طويلة وقصيرة الأجل في القيمة العادلة.

يوضح الجدول التالي حساسية التغيرات في القيمة العادلة للتغيرات المحتملة في الأسعار بشكل معقول 
مع ثبات كل المتغيرات الأخرى. من المتوقع أن يكون تأثير الانخفاض في أسعار حقوق الملكية مساوي 

ومقابل لتأثير الزيادة الموضحة أدناه.

التغير 
في سعر 
أدوات 
الملكية 

التأثير على 
بيان الدخل 

المجمع

التأثير على بيان 
الدخل المجمع

التأثير على بيان 
الدخل والدخل 
الشامل الاخر 

المجمع

التأثير على بيان 
الدخل والدخل 
الشامل الاخر 

المجمع
2018201720182017

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي%
إستثمارات بالقيمة 
العادلة من خلال 
الأرباح أو الخسائر

5+154,337124,114--

استثمارات بالقيمة 
العادلة من خلال 

الدخل الشامل الآخر
5+--426,922438,636



88

������ ��������
A N N U A L
R E P O R T

2
0
1
8

..����� ���
����� ���
	

ز( القيمة العادلة للأدوات المالية 
في رأي الإدارة أن القيمة الدفترية للأدوات المالية المدرجة بالتكلفة المطفأة لا تختلف مادياً عن قيمتها 
العادلة بتاريخ البيانات المالية المجمعة، باستثناء المبالغ المستحقة من / إلى أطراف ذات صلة، والقيمة 

العادلة التي لا يمكن تحديدها بشكل موثوق نظراً لأنه ليس لها تاريخ استحقاق ثابت.

قياسات القيمة العادلة المثبتة في بيان المركز المالي المجمع:
يقدم الجدول التالي تحليلًا للأدوات المالية التي يتم قياسها بعد التحقق المبدئي بالقيمة العادلة، مصنفة 
في مستويات من 1 إلى 3 على أساس درجة دعم القيمة العادلة الخاصة بكل مستوى بمصادر يمكن 

تحديدها.
قياسات القيمة العادلة للمستوى 1 مستمدة من الأسعار المعلنة )غير المعدلة( في أسواق نشطة لموجودات 

ومطلوبات مماثلة.
قياسات القيمة العادلة للمستوى 2 مستمدة من مدخلات بخلاف الأسعار المعلنة الواردة في المستوى 1 
المدعومة بمصادر للموجودات أو المطلوبات إما بشكل مباشر )أي الأسعار( أو بشكل غير مباشر )أي 

مستمدة من الأسعار(.
قياسات القيمة العادلة للمستوى 3 مستمدة من أساليب تقييم تتضمن مدخلات للموجودات أو المطلوبات 

التي لا تستند إلى بيانات سوق مدعومة بمصادر يمكن تحديدها.

الإجماليالمستوى 3المستوى 2المستوى 311 ديسمبر 2018
دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي

إستثمارات بالقيمة العادلة من 
خلال بيان الأرباح أو الخسائر

2,653,876--2,653,876حقوق ملكية مسعرة

432,867-432,867-صندوق محلي مدار

استثمارات بالقيمة العادلة من 
خلال بيان الدخل الشامل الآخر

477,545-477,545-صندوق مدار

8,060,9028,060,902--حقوق ملكية غير مسعرة 

2,653,876910,4128,060,90211,625,190الإجمالي
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ز( القيمة العادلة للأدوات المالية )تتمة(
الإجماليالمستوى 3المستوى 2المستوى 311 ديسمبر 2017

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي

إستثمارات بالقيمة العادلة من 
خلال بيان الأرباح أو الخسائر

2,100,230--2,100,230حقوق ملكية مسعرة

382,049-382,049-صندوق محلي مدار

استثمارات متاحة للبيع
75,600--75,600حقوق ملكية مسعرة

421,482-421,482-صندوق مدار

8,697,1158,697,115--حقوق ملكية غير مسعرة 

2,175,830803,5318,697,11511,254,994الإجمالي

إن تسوية قياسات القيمة العادلة للمستوى 3 للموجودات المالية هي كالتالي:
المستوى 3 
دينار كويتي

31 ديسمبر 2018
18,697,115 يناير 2018

)481,855(بيان الدخل والدخل الشامل الآخر المجمع

)154,358(المبيعات

318,060,902 ديسمبر 2018

31 ديسمبر 2017
18,796,204 يناير 2017

)250,089(بيان الدخل والدخل الشامل الآخر المجمع

151,000المشتريات

318,697,115 ديسمبر 2017

24. القضايا والمطالبات

خلال عام 2014 رفعت الشركة الأم قضايا لدى محاكم الكويت على عميلين من عملاء ذمم مرابحات 
لديها  نتيجة توقفهم عن سداد المرابحات المستحقة للشركة الأم بمبلغ 3,228,551 دينار كويتي .

العقار  بتنفيذ طلب حجز عقاري على  يتعلق  ادارة الخبراء تقرير  2015 أصدرت  20 ديسمبر  بتاريخ 
المقدم من العملاء ضماناً لسداد المديونية - ذمم مرابحات )ايضاح 7( وذلك للبيع بالمزاد العلني وفاءً 
ذلك  قيمتة في  وان  للعقار  العملاء  ملكية  الخبراء  ادارة  أكدت  وقد  الأم،  للشركة  المستحقة  للمديونية 

التاريخ بلغت 5,877,000 دينار كويتي كما في 31 ديسمبر 2017.
المرفوعة على  القضايا  التنازل عن  اتفاق مع مدينو مرابحات، تم بموجبه  ابرام  2018 تم  خلال عام 
مدينومرابحات من قبل المجموعة وتم سداد جميع المبالغ المستحقة للمجموعة بمبلغ 3,328,551 دينار 

كويتي وابراء ذمة مدينو مرابحات بموجب العقد الذي تم توقيعة بتاريخ 24 أكتوبر 2018.
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